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声  明 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ（ԕ下ㆰ〠“中ؑ䇱؍“”ࡨ㦀Ӫ”ᡆ“ᵜ؍㦀Ӫ”）

᧕ਇ嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ（ԕ下ㆰ〠“嗉Ⓚ⭥࣋”“ਁ㹼Ӫ”ᡆ“ޜਨ”）

Ⲵငᢈ，ᣵԫ嗉Ⓚ⭥࣋ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘亩ⴞ（ԕ下ㆰ〠“ᵜ⅑ਁ㹼”）Ⲵ؍

㦀Ӫ，为ᵜ⅑ਁ㹼ࠪާਁ㹼؍㦀书。 

ޜ》“〠ԕ下ㆰ）《⌅ਨޜഭ઼ޡ≁中ॾӪ》㦀ԓ㺘Ӫṩᦞ؍㦀Ӫ৺ᤷᇊⲴ؍

ਨ⌅》”）、《中ॾӪ≁઼ޡഭ䇱ࡨ⌅》（ԕ下ㆰ〠“《䇱ࡨ⌅》”）、《䇱ਁࡨ㹼上ᐲ؍

㦀业࣑㇑⨶࣎⌅》、《上ᐲޜਨ䇱ਁࡨ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》（ԕ下ㆰ〠“《ਁ㹼⌘޼㇑

⨶࣎⌅》”）ㅹᴹޣ⌅ᖻ、⌅㿴઼中ഭ䇱ࡨⴁⶓ㇑⨶ငઈՊ（ԕ下ㆰ〠“中ഭ䇱ⴁ

Պ”）、␡ൣ䇱ࡨ交᱃ᡰ（ԕ下ㆰ〠“␡交ᡰ”）Ⲵᴹޣ㿴ᇊ，䈊ᇎᆸؑ，औࣹቭ

䍓，严Ṭ᤹➗ࡦ⌅׍䇒Ⲵ业࣑㿴ࡉ、㹼业ᢗ业㿴㤳઼䚃ᗧ߶ਁާࠪࡉ㹼؍㦀书，

ᒦ؍䇱ᡰࠪާ᮷ԦⲴⵏᇎᙗ、߶⺞ᙗ઼ᆼᮤᙗ。㤕ഐ؍㦀Ӫ为ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ࡦ

֌、ࠪާⲴ᮷Ԧᴹ㲊ٷ䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽བྷ䚇┿，㔉ᣅ䍴㘵䙐ᡀᦏཡⲴ，

 。ᣅ䍴㘵ᦏཡگ䎄⌅׍㦀Ӫሶ؍

ᵜਁ㹼؍㦀书中ྲᰐ⢩࡛䈤᰾，⴨ޣ⭘䈝ާᴹ与《嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜ

ਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ए䳶䈤᰾书》中⴨਼Ⲵਜ਼义。 
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第一节  本次发行基本情况 

一、保荐人名称 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ。 

二、保荐人指定具体负责推荐的保荐代表人 

中ؑ䇱ࡨᤷᇊᵾ⌭⭡、ᵾᆱ二Ӫ֌为嗉Ⓚ⭥࣋ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵ؍㦀ԓ㺘Ӫ，ަ 主

㾱؍㦀业࣑ᢗ业ᛵྲߥ下： 

ᵾ⌭⭡：؍㦀ԓ㺘Ӫ，䇱ࡨᢗ业㕆ਧ：S1010720050005，⧠ԫ中ؑ䇱ޘࡨ⨳

ᣅ䍴䬦㹼㇑⨶ငઈՊ儈㓗࢟ᙫ㻱，ᴮ֌为亩ⴞ主࣎Ӫ、䍏䍓Ӫ、؍㦀ԓ㺘Ӫ৺Ṩ

ᗳᡀઈ৲与ᡆ䍏䍓Ⲵ㛑ᵳ㶽䍴、䍴产䟽㓴Ⲵ亩ⴞवᤜ：䲅㾯㜭Ⓚ IPO 亩ⴞ、⎧⒮

ॆᆖ IPO 亩ⴞ、中㡚⋩⸣⋩ IPO 亩ⴞ、中ؑ⧟ຳ IPO 亩ⴞ、⭈㚳㜭ॆਟ䖜٪亩

ⴞ、े京、䭀䝽㛑ޜᔰਁ㹼、中Ⓚॿ઼䶎ޜᔰਁ㹼、东ᰝ㬍ཙ䶎ޜᔰਁ㹼、ཙ㜭

䟽ᐕ䶎ޜᔰਁ㹼ㅹ亩ⴞ、ኡ㾯❖➔ਁ㹼㛑ԭ䍝买䍴产亩ⴞ。 

ᵾᆱ，؍㦀ԓ㺘Ӫ，䇱ࡨᢗ业㕆ਧ：S1010719050005，⧠ԫ中ؑ䇱ޘࡨ⨳ᣅ

䍴䬦㹼㇑⨶ငઈՊᢗ㹼ᙫ㓿⨶，B ֌为亩ⴞ䍏䍓Ӫᡆ主㾱ᡀઈᆼᡀ了⊏♊ᯠᶀ A

㛑 IPO、ؑᗧᯠᶀ A 㛑 IPO、ᇍ丰㜭Ⓚ A 㛑 IPO、三ἥṁ A 㛑 IPO、བྷୀ⧟ຳ H

㛑 IPO、ᯩ↓䇱ࡨ A 㛑 IPO、Ღ◣、ᢰਟ䖜٪、⎉⊏ᯠ㜭䶎ޜᔰ、ཙᇌ上֣䶎ޜ

ᔰ、Ღ◣、ᢰ䶎ޜᔰ、ᚙᦧ㛑ԭਟ䖜٪、䶆䘌➔⭥ਟ䖜٪、㢲㜭仾⭥ਟ䖜٪、ഭ

ᣅ⭥࣋䶎ޜᔰ、三ἥṁ䶎ޜᔰ、䙊Ⓚ⸣⋩䶎ޜᔰ、嗉Ⓚ⭥࣋੨᭦ਸᒦ ST ᒣ㜭亩

ⴞ、ᯠྕ㛑ԭ 2021 ᒤ䟽བྷ䍴产䟽㓴、ᯠྕ㛑ԭ 2019 ᒤ䟽བྷ䍴产䟽㓴、ഭ⭥⭥࣋

2017 䟽བྷ䍴产䟽㓴、Ṳߐ⭥࣋ 2015 ᒤ䟽བྷ䍴产䟽㓴、中㓪ᣅ䍴 2014 ᒤ䟽བྷ䍴

产䟽㓴亩ⴞㅹ。 

三、保荐人指定项目协办人及其他项目组成员情况 

ᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞॿ࣎Ӫ为ᆏᇚ⪌。 

ᆏᇚ⪌，䇱ࡨᢗ业㕆ਧ：S1010115070272，⧠ԫ中ؑ䇱ޘࡨ⨳ᣅ䍴䬦㹼㇑⨶

ငઈՊ儈㓗࢟ᙫ㻱。䍏䍓ᡆ৲与Ⲵ亩ⴞवᤜ：三጑㜭Ⓚ IPO、䱣ݹ䳶ഒ IPO、ᆹ

䗮㔤ቄ IPO、嗉Ⓚ⭥࣋ᦒ㛑੨ᒦᒣᒴ㜭Ⓚ、䮯⊏⭥࣋䟽བྷ䍴产䟽㓴、ഭ⭥⭥࣋䟽
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བྷ䍴产䟽㓴、仾ᐶ㛑ԭ䟽བྷ䍴产䟽㓴、Ⳇ⊏⢙⍱䟽བྷ䍴产䟽㓴、三጑≤࡙䟽བྷ䍴

产䟽㓴、⒆े㜭Ⓚ䶎ޜᔰ、ਸⴋ⹵业 2021 ᒤᓖ、2023 ᒤᓖ䶎ޜᔰ、䮯⊏⭥࣋

GDR、三጑䳶ഒਟ交ᦒ٪、中ഭ⸣ॆᐕ䳶ഒਟ交ᦒ٪亩ⴞㅹ。 

ᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞ㓴ަԆᡀઈवᤜ：⊸᰾、⦻⩜䘚、䱸ᘇ᰺、᱃㨼、ޣ⅓⅓、䜁

 。䈪׍

四、本次保荐的发行人证券发行的类型 

上ᐲޜਨੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘。 

五、发行人基本情况 

（一）基本情况 

上ᐲޜਨ਽〠 嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

㤡᮷਽〠 China Longyuan Power Group Corporation Limited 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ ᇛᆷ伎 

㔏一⽮Պؑ⭘ԓ⸱ 911100001000127624 

ᡀ・ᰕᵏ 1993 ᒤ 1 ᴸ 27 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀 1993 ᒤ 1 ᴸ 27 ᰕ㠣ᰐപᇊᵏ䲀 

䍴ᵜ 838,196.3164޼⌘ 万ݳ 

 ൠ൰ े京ᐲ㾯෾४䱌ᡀ䰘ेབྷ㺇6ਧ（Cᒒ）20ቲ2006ᇔ޼⌘

 ൠ൰ े京ᐲ㾯෾४䱌ᡀ䰘ेབྷ㺇6ਧ（Cᒒ）20ቲ2006ᇔޜ࣎

䛞᭯㕆⸱ 100034 

⭥䈍 86-10-63888198, 86-10-63888199 

互㚄㖁㖁൰ www.clypg.com.cn 

⭥ᆀؑ㇡ p0002293@ceic.com, lyir@ceic.com 

㓿㩕㤳ത 

䇨ਟ亩ⴞ：ਁ⭥业࣑、䗃⭥业࣑、׋（䝽）⭥业࣑；ԓ⨶䇠䍖。

，䜘䰘ᢩ߶ਾᯩਟᔰኅ㓿㩕⍫ࣘޣ享㓿ᢩ߶Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨⌅׍）

ާփ㓿㩕亩ⴞԕ⴨ޣ䜘䰘ᢩ߶᮷Ԧᡆ䇨ਟ䇱Ԧ为߶）一㡜亩ⴞ：

⭥≄䇮༷؞⨶；ᢰᵟᴽ࣑、ᢰᵟᔰਁ、ᢰᵟ૘䈒、ᢰᵟ交⍱、ᢰ

ᵟ䖜䇙、ᢰᵟ᧘ᒯ；⧟؍૘䈒ᴽ࣑；仾࣋ਁ⭥ᢰᵟᴽ࣑；ཚ䱣㜭

ਁ⭥ᢰᵟᴽ࣑；㢲㜭㇑⨶ᴽ࣑；ۘ㜭ᢰᵟᴽ࣑；ᯠޤ㜭Ⓚᢰᵟ⹄

ਁ；䍗⢙䘋ࠪਓ；』䍱ᴽ࣑（不ਜ਼䇨ਟ㊫』䍱ᴽ࣑）；Պ䇞৺ኅ

㿸ᴽ࣑；ॆᐕ产૱䬰୞（不ਜ਼䇨ਟ㊫ॆᐕ产૱）；ᔪㆁᶀᯉ䬰୞；

䶎ትտᡯൠ产』䍱；䍒࣑૘䈒；〾࣑ᴽ࣑；Ա业ᙫ䜘㇑⨶；㠚ᴹ

䍴䠁ᣅ䍴Ⲵ䍴产㇑⨶ᴽ࣑；⭥ᆀ（≄）⢙⨶䇮༷৺ަԆ⭥ᆀ䇮༷

㠚主ᔰኅ㓿⌅׍➗享㓿ᢩ߶Ⲵ亩ⴞཆ，ࠝ㩕业ᢗ⌅׍䙐。（䲔ࡦ

㩕⍫ࣘ）（不ᗇӾ事ഭᇦ઼ᵜᐲ产业᭯ㆆ⾱→઼䲀ࡦ㊫亩ⴞⲴ㓿
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㩕⍫ࣘ。） 

（二）股权结构 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ਁ㹼ӪⲴ㛑ᵳ㔃ᶴമྲ下： 

 

（三）股东持股情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ਁ㹼ӪⲴᙫ㛑ᵜ为 8,359,816,164 㛑。ަ中，ࡽॱ

བྷ㛑东ާփᛵྲߥ下： 

ᒿਧ 㛑东਽〠 㛑东ᙗ䍘 
ᤱ㛑ᮠ䟿 

（㛑） 

ᤱ㛑∄ֻ

（%） 

1 ഭᇦ㜭Ⓚᣅ䍴䳶ഒᴹ䲀䍓ԫޜਨ ഭᴹ⌅Ӫ 4,602,432,800 55.05 

2 俉⑟中ཞ㔃㇇（ԓ⨶Ӫ）ᴹ䲀ޜਨ ຳཆ⌅Ӫ 3,313,152,227 39.63 

 ਨ ഭᴹ⌅Ӫ 212,238,141 2.54ޜ㫉ਔᒣᒴ➔业（䳶ഒ）ᴹ䲀䍓ԫ޵ 3

4 ഭᇦ㜭Ⓚ䳶ഒ䗭ᆱ⭥࣋ᴹ䲀ޜਨ ഭᴹ⌅Ӫ 93,927,200 1.12 

5 俉⑟中ཞ㔃㇇ᴹ䲀ޜਨ ຳཆ⌅Ӫ 3,053,924 0.04 

 ส䠁ഋ一二㓴ਸ ަԆ 3,008,933 0.04؍⽮ഭޘ 6

7 

中ഭᐕ୶䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ－ॾ⌠᷿

⪎⋚␡ 300 交᱃රᔰ᭮ᔿᤷᮠ䇱ࡨᣅ䍴

ส䠁 

ަԆ 2,690,118 0.03 

8 䱸Տ ަԆ 2,170,237 0.03 

9 

中ഭᔪ䇮䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ－᱃ᯩ䗮

⋚␡ 300 交᱃රᔰ᭮ᔿᤷᮠਁ䎧ᔿ䇱ࡨ

ᣅ䍴ส䠁 

ަԆ 1,860,704 0.02 

10 
中ഭᐕ୶䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ－ॾ༿⋚

␡ 300 交᱃රᔰ᭮ᔿᤷᮠ䇱ࡨᣅ䍴ส䠁 
ަԆ 1,389,076 0.02 

（四）发行人的控股股东、实际控制人情况 

1、ਁ㹼Ӫ、᧗㛑㛑东઼ᇎ䱵᧗ࡦӪⲴ㛑ᵳޣ㌫ 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30

2

�Ä�¦�]�È�}	q�Ä�¦�]�È�}	q�Ä�¦�]�È�}	q

2

�Ä�¦�]�È�}	q
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ᵜᙫ仍Ⲵ 58.72%，㌫ޜਨⲴ᧗㛑㛑东；ഭ࣑䲒ഭ䍴င为ޜਨᇎ䱵᧗ࡦӪ。 

2、ഭᇦ㜭Ⓚ䳶ഒสᵜᛵߥ 

中᮷਽〠 ഭᇦ㜭Ⓚᣅ䍴䳶ഒᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

㔏一⽮Պؑ⭘ԓ⸱ 91110000100018267J 

ᡀ・ᰦ䰤 1995 ᒤ 10 ᴸ 23 ᰕ 

Ա业ᙗ䍘 ᴹ䲀䍓ԫޜਨ（ഭᴹ⤜䍴） 
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亩ⴞ 
2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ

/2025 ᒤ 1-9 ᴸ 

2024ᒤ 12 ᴸ31

ᰕ/2024 ᒤᓖ 

2023ᒤ12 ᴸ31

ᰕ/2023 ᒤᓖ 

2022ᒤ12 ᴸ31

ᰕ/2022 ᒤᓖ 

⳺（万ݳ） 

䍴产䍏٪⦷（ਸᒦ） 65.88% 66.51% 64.09% 64.07% 

䍴产䍏٪⦷（⇽ޜਨ） 63.48% 61.72% 61.72% 65.54% 

㩕业᭦ޕ（万ݳ） 3,986,307.96 3,764,191.37 3,706,964.66 2,222,092.05 

࡙߰⏖（万ݳ） 609,558.41 673,826.65 828,070.69 517,890.54 

ᖂ኎于⇽ޜਨ㛑东Ⲵ

࡙߰⏖（万ݳ） 
439,282.56 634,528.74 624,928.73 511,218.89 

ᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺ਾ

ᖂ኎于⇽ޜਨᡰᴹ㘵

Ⲵ࡙߰⏖（万ݳ） 

429,171.90 571,146.36 624,280.42 574,541.37 

สᵜ⇿㛑᭦⳺（ݳ） 0.58 0.73 0.75 0.53 

〰䟺⇿㛑᭦⳺（ݳ） 0.58 0.73 0.75 0.53 

࣐ᵳᒣ൷߰䍴产᭦⳺

⦷ 
5.88% 8.68% 9.12% 7.17% 

㓿㩕⍫ࣘ产⭏Ⲵ⧠䠁

⍱䟿߰仍（万ݳ） 
1,578,385.87 1,706,190.58 1,388,423.75 2,960,618.31 

六、保荐人与发行人存在的关联关系 

（一）保荐人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人股份情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产

㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ㛑ԭਸ䇑 5,342,643

㛑，ঐਁ㹼Ӫᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 0.06%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产

㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩ中ഭ⾎

ॾ㛑ԭਸ䇑 140,034,777 㛑，ঐ中ഭ⾎ॾᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 0.70%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产

㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩഭ⭥⭥

࣋㛑ԭਸ䇑 152,262,354 㛑，ঐഭ⭥⭥࣋ᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 0.85%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产

㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩ䮯Ⓚ⭥

࣋㛑ԭਸ䇑 6,642,200 㛑，ঐ䮯Ⓚ⭥࣋ᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 0.19%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产
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㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩ嗉Ⓚᢰ

ᵟ㛑ԭਸ䇑 2,431,134 㛑，ঐ嗉Ⓚᢰᵟᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 0.47%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产

㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩ㤡࣋⢩

㛑ԭਸ䇑 6,528,478 㛑，ঐ㤡࣋⢩ᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 1.66%。 

㓿Ṩḕ，ᵜ؍㦀Ӫ৺ަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩᤱᴹਁ㹼Ӫ㛑ԭ

∄ֻ为 0.06%。ṩᦞ《䇱ਁࡨ㹼上ᐲ؍㦀业࣑㇑⨶࣎⌅》Ⲵ㿴ᇊ，ᵜ؍㦀Ӫ与ਁ

㹼Ӫ之䰤ᒦᵚഐ上䘠ޣ㌫㘼ᶴᡀޣ㚄؍㦀；ᴥ ޣ㦀Ӫ与ਁ㹼Ӫ之䰤ᆈ൘Ⲵ上䘠؍

㌫不ᖡ૽؍㦀Ӫޜ↓ን㹼؍㦀㙼䍓。 

（二）发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐人或其控股股

东、实际控制人、重要关联方股份情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，䲔ਟ㜭ᆈ൘ቁ䟿、↓ᑨⲴ二㓗ᐲ൪䇱ࡨᣅ䍴ཆ，ਁ

㹼Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ不ᆈ൘ᤱᴹᵜ؍㦀Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、

ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ㛑ԭⲴᛵߥ。 

（三）保荐人的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有发行人

权益、在发行人任职等情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᴥ 、㪓事、ⴁ事，ڦ㦀ԓ㺘Ӫ৺ަ䝽؍㦀ӪᤷᇊⲴ؍

儈㓗㇑⨶Ӫઈ不ᆈ൘ᤱᴹਁ㹼Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ৺䟽㾱ޣ㚄ᯩ㛑ԭ，

ԕ৺൘ਁ㹼Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ৺䟽㾱ޣ㚄ᯩԫ㙼ㅹਟ㜭ᖡ૽ޜ↓ን㹼

 。㦀㙼䍓Ⲵᛵᖒ؍

（四）保荐人的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实际

控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀ӪⲴ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ与

ਁ㹼Ӫ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ之䰤不ᆈ൘⴨互ᨀ׋ᔲ于↓ᑨ୶业ᶑ

ԦⲴᣵ؍ᡆ㘵㶽䍴ㅹᛵߥ。 

（五）保荐人与发行人之间的其他关联关系 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᴥ ↓ޜ㦀Ӫ؍㦀Ӫ与ਁ㹼Ӫ之䰤不ᆈ൘ਟ㜭ᖡ૽؍
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ን㹼؍㦀㙼䍓ⲴަԆޣ㚄ޣ㌫。 

七、保荐人的内部审核程序和内核意见 

（一）内部审核程序 

中ؑ䇱ࡨ䇮޵Ṩ䜘，䍏䍓ᵜᵪᶴᣅ䍴䬦㹼㊫亩ⴞⲴ޵Ṩᐕ֌。ᴥ 䜘޵㦀Ӫ؍

ᇑṨާփ〻ᒿྲ下： 

޵ሩ亩ⴞ䘋㹼⧠൪ߥ㦀亩ⴞᡰ༴䱦⇥ԕ৺亩ⴞ㓴Ⲵ亴㓖ᛵ؍➗Ṩ䜘ሶ᤹޵

Ṩ。޵Ṩ䜘൘ਇ⨶亩ⴞ⭣ᣕᶀᯉ之ਾ，ሶᤷ⍮ᇑṨઈ࡛࠶Ӿ⌅ᖻ઼䍒࣑䀂ᓖሩ亩

ⴞ⭣䈧᮷Ԧ䘋㹼ࡍᇑ。਼ ᰦ޵Ṩ䜘㔃ਸ亩ⴞᛵߥ，M ਟ㜭㚈䈧ཆ䜘ᖻᐸ઼Պ䇑ᐸ

ㅹ专业Ӫ༛ሩ亩ⴞ⭣䈧᮷Ԧ䘋㹼ᇑṨ，为ᵜᵪᶴ޵Ṩ䜘ᨀ׋专业᜿㿱᭟ᤱ。⭡޵

Ṩ䜘ᇑṨઈਜ䳶䈕亩ⴞⲴㆮᆇ؍㦀ԓ㺘Ӫ、亩ⴞ䍏䍓Ӫን㹼䰞Ṩ〻ᒿ，䈒䰞䈕亩

ⴞⲴቭ㙼䈳ḕᐕ֌ᛵߥ，ᒦᨀ䟂ަᵚቭࡠऔࣹቭ䍓Ⲵ⌅ᖻਾ᷌。 

ᣕࡦⲴส⹰上，㔃ਸ亩ⴞ䍘䟿᧗ࡔ⹄Ṩᇑ䇞൘ሩ亩ⴞ᮷Ԧ઼ᶀᯉ䘋㹼Ԅ㓶޵

੺，䟽⛩ޣ⌘ᇑ䇞亩ⴞᱟ੖ㅖਸ⌅ᖻ⌅㿴、㿴㤳ᙗ᮷Ԧ઼㠚ᖻ㿴ࡉⲴ⴨ޣ㾱≲，

ቭ㙼䈳ḕᱟ੖औࣹቭ䍓。ਁ⧠ᇑ䇞亩ⴞᆈ൘䰞仈઼仾䲙Ⲵ，ᨀࠪ书䶒৽侸᜿㿱，

ṨငઈՊԕ⧠൪Պ䇞ᯩᔿን㹼޵。Ṩᣕ੺޵Ṩ䜘≷ᙫࠪާ亩ⴞ޵⭡ࡽṨՊਜᔰ޵

㙼䍓，ԕᣅ⾘㺘ߣᔿሩ޵ṨՊ䇞ᇑ䇞事亩֌ࠪᇑ䇞。਼᜿ሩཆᨀ交、ᣕ䘱、ࠪާ

ᡆᣛ䵢ᶀᯉ઼᮷ԦⲴߣ䇞ᓄᖃ㠣ቁ㓿 2/3 ԕ上Ⲵ৲Պ޵Ṩငઈ㺘ߣ䙊䗷。޵Ṩ䜘

ሩ޵Ṩ᜿㿱Ⲵㆄ༽、㩭ᇎᛵߥ䘋㹼ᇑṨ，⺞޵؍Ṩ᜿㿱൘亩ⴞᶀᯉ઼᮷Ԧሩཆᨀ

交、ᣕ䘱、ࠪާᡆᣛ䵢ࡽᗇࡠ㩭ᇎ。 

（二）内核意见 

2025 ᒤ 12 ᴸ 22 ᰕ，൘中ؑ䇱ࡨབྷ৖ 2505 Պ䇞ᇔԕ⧠൪Պ䇞ᯩᔿਜᔰ了嗉

Ⓚ⭥࣋ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘亩ⴞ޵ṨՊ，޵ṨငઈՊሩ䈕亩ⴞ⭣

䈧䘋㹼了䇘䇪，㓿ޘփ৲Պ޵Ṩငઈᣅ⾘㺘ߣ，䈕亩ⴞ䙊䗷了中ؑ䇱޵ࡨṨငઈ

ՊⲴᇑ䇞，਼᜿ሶ嗉Ⓚ⭥࣋ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘亩ⴞ⭣䈧᮷Ԧሩ

ཆ⭣ᣕ
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（ॱ）㠚ᝯ᧕ਇ␡ൣ䇱ࡨ交᱃ᡰⲴ㠚ᖻⴁ㇑。 
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第三节  对本次发行的推荐意见 

֌为嗉Ⓚ⭥࣋ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵ؍㦀Ӫ，中ؑ䇱ࡨṩᦞ《ޜਨ⌅》《䇱ࡨ⌅》《ਁ㹼

《ࡉ߶㦀Ӫቭ㙼䈳ḕᐕ֌؍》《⌅࣎⨶㇑㦀业࣑؍㹼上ᐲਁࡨ䇱》《⌅࣎⨶㇑޼⌘

ㅹⲴ㿴ᇊ，⭡亩ⴞ㓴ሩਁ㹼Ӫ䘋㹼了࠶ݵⲴቭ㙼䈳ḕ，⭡޵Ṩ䜘䘋㹼了䳶փ䇴ᇑ，

ᒦ与ਁ㹼Ӫ、ਁ 㹼Ӫᖻᐸ৺ਁ㹼Ӫᇑ䇑ᐸ㓿䗷了࠶ݵ⋏䙊ਾ，䇔为嗉Ⓚ⭥࣋ާ༷

了《ޜਨ⌅》《䇱ࡨ⌅》઼《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴㤳ᙗ᮷Ԧ㿴

ᇊⲴੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ᒦ上ᐲⲴᶑԦ，ᵜ⅑ਁ㹼ए䳶䍴䠁ࡠսਾ，ሶᴹ

࡙于໎ᕪਁ㹼ӪⲴ䍴ᵜᇎ࣋৺ㄎ争࣋，᭟ᤱᵚᶕ业࣑ᤱ㔝ڕᓧਁኅ。ഐ↔，؍㦀

Ӫ਼᜿؍㦀嗉Ⓚ⭥࣋ᵜ⅑ਁ㹼。 

 ：㦀Ӫሩਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼Ⲵާփ᜿㿱䈤᰾ྲ下؍

一、本次发行符合《公司法》的相关规定 

㿴ᇊⲴਁ㹼ᶑԦ䘋㹼了ቭ㙼䈳ḕ઼ᇑ《⌅ਨޜ》㦀Ӫሩᵜ⅑ਁ㹼ᱟ੖ㅖਸ؍

᝾Ṩḕ，Ṩḕ㔃䇪ྲ下： 

（一）本次发行符合《公司法》第一百四十三条及第一百四十八条的规定 

ṩᦞ《ޜਨㄐ〻》、ਁ㹼Ӫ 2025 ᒤㅜ 2 ⅑临ᰦ㛑东Պޣ于ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵߣ䇞，

ᵜ⅑ਁ㹼㛑⾘⿽㊫与ਁ㹼Ӫᐢਁ㹼㛑ԭ⴨਼，൷为Ӫ≁ᐱᲞ䙊㛑，⇿一㛑ԭާᴹ

਼ㅹᵳ࡙，且ᵜ⅑ਁ㹼ԧṬ不վ于⾘䶒䠁仍，ㅖਸ《ޜਨ⌅》ㅜ一Ⲯഋॱ三ᶑ৺

ㅜ一ⲮഋॱޛᶑⲴ㿴ᇊ。 

（二）本次发行符合《公司法》第一百五十一条的规定 

㓿Ṩḕਁ㹼Ӫ 2025 ᒤㅜ 2 ⅑临ᰦ㛑东Պߣ䇞，䈕ߣ䇞ሩᯠ㛑⿽㊫৺ᮠ仍、

ᇊԧ৏ࡉ、ਁ㹼ߣ䇞ᴹ᭸ᵏㅹ事亩֌ࠪ了ߣ䇞，ㅖਸ《ޜਨ⌅》ㅜ一Ⲯ五ॱ一ᶑ

Ⲵ㿴ᇊ。 

㔬上ᡰ䘠，؍㦀Ӫ䇔为，ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《ޜਨ⌅》Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

二、本次发行符合《证券法》的相关规定 

㿴ᇊⲴਁ㹼ᶑԦ䘋㹼了ቭ㙼䈳ḕ઼ᇑ《⌅ࡨ䇱》㦀Ӫሩᵜ⅑ਁ㹼ᱟ੖ㅖਸ؍

᝾Ṩḕ，Ṩḕ㔃䇪ྲ下： 
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（一）本次向特定对象发行不存在《证券法》第九条禁止性规定的情形 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ᵚ䟷⭘ᒯ੺、ޜᔰ࣍䈡઼ਈ⴨ޜᔰⲴᯩᔿ，不ᆈ൘《䇱ࡨ⌅》

ㅜ九ᶑ⾱→ᙗ㿴ᇊⲴᛵᖒ。 

（二）本次向特定对象发行符合《证券法》第十二条的规定 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《䇱ࡨ⌅》ㅜॱ二ᶑ中“上ᐲޜਨਁ㹼ᯠ㛑，ᓄᖃㅖਸ

㓿ഭ࣑䲒ᢩ߶Ⲵഭ࣑䲒䇱ࡨⴁⶓ㇑⨶ᵪᶴ㿴ᇊⲴᶑԦ，ާ փ㇑⨶࣎⌅⭡ഭ࣑䲒䇱

ਁ》䈖㿱ᵜ㢲“三、ᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸߥⴁⶓ㇑⨶ᵪᶴ㿴ᇊ”Ⲵ㿴ᇊ，ާփḕ䇱ᛵࡨ

㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》㿴ᇊⲴਁ㹼ᶑԦ”。 

㔬上ᡰ䘠，؍㦀Ӫ䇔为，ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《䇱ࡨ⌅》Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

三、本次发行符合《发行注册管理办法》规定的发行条件 

㓿؍㦀ӪṨḕ，ਁ 㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》㿴ᇊⲴਁ㹼ᶑԦ： 

（一）本次发行不存在《发行注册管理办法》第十一条规定的下列情形 

1、᫵㠚᭩ਈࡽ⅑ए䳶䍴䠁⭘䙄ᵚ֌㓐↓，ᡆ㘵ᵚ㓿㛑东Պ䇔ਟ； 

2、ᴰ䘁一ᒤ䍒࣑ᣕ㺘Ⲵ㕆઼ࡦᣛ䵢൘䟽བྷᯩ䶒不ㅖਸԱ业Պ䇑߶ࡉᡆ㘵⴨

Ⲵ㿴ᇊ；Dࡉ᚟ᣛ䵢㿴ؑޣ 䘁一ᒤ䍒࣑Պ䇑ᣕ੺㻛ࠪާ੖ᇊ᜿㿱ᡆ㘵ᰐ⌅㺘⽪᜿

㿱Ⲵᇑ䇑ᣕ੺；D 䘁一ᒤ䍒࣑Պ䇑ᣕ੺㻛ࠪާ؍⮉᜿㿱Ⲵᇑ䇑ᣕ੺，且؍⮉᜿㿱

ᡰ⎹৺事亩ሩ上ᐲޜਨⲴ䟽བྷ不࡙ᖡ૽ቊᵚ⎸䲔。ᴥ ⅑ਁ㹼⎹৺䟽བྷ䍴产䟽㓴Ⲵ

䲔ཆ； 

3、⧠ԫ㪓事、儈㓗㇑⨶Ӫઈᴰ䘁三ᒤਇࡠ中ഭ䇱ⴁՊ㹼᭯༴㖊，ᡆ㘵ᴰ䘁

一ᒤਇࡠ䇱ࡨ交᱃ᡰޜᔰ䉤䍓； 

4、上ᐲޜਨᡆ㘵ަ⧠ԫ㪓事、儈㓗㇑⨶Ӫઈഐ⎹ჼ⣟㖚↓൘㻛ਨ⌅ᵪޣ・

Ṹזḕᡆ㘵⎹ჼ䘍⌅䘍㿴↓൘㻛中ഭ䇱ⴁՊ・Ṹ䈳ḕ； 

5、᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪᴰ䘁三ᒤᆈ൘严䟽ᦏᇣ上ᐲޜਨ࡙⳺ᡆ㘵ᣅ䍴㘵

ਸ⌅ᵳ⳺Ⲵ䟽བྷ䘍⌅㹼为； 

6、ᴰ䘁三ᒤᆈ൘严䟽ᦏᇣᣅ䍴㘵ਸ⌅ᵳ⳺ᡆ㘵⽮Պ࡙ޡޜ⳺Ⲵ䟽བྷ䘍⌅㹼

为。 
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㔬上，ᴥ ⅑ਁ㹼不ᆈ൘上䘠ᛵᖒ，ㅖਸ《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅜॱ一ᶑ㿴ᇊ。 

（二）本次发行符合《发行注册管理办法》第十二条的相关规定 

ᵜ⅑ਁ㹼ए䳶䍴䠁ᙫ仍（ਜ਼ਁ㹼䍩⭘）不䎵䗷 500,000.00 万ݳ，ᢓ䲔ਁ㹼䍩

⭘ਾሶᣅޕ⎧ই东ᯩ CZ8 ൪൰ 50 万ॳ⬖⎧上仾⭥亩ⴞ、“ᆱ⒈ⴤ⍱”䝽྇ᯠ㜭

Ⓚสൠ⋉එཤ 100 万ॳ⬖仾⭥亩ⴞ，ए䳶䍴䠁⭘䙄ㅖਸഭᇦ产业᭯ㆆ઼ᴹޠ刀ए䳶䍴䠁⭘伛

�b!W
�>‚  㛑㛑⾘
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୞ᵏᴹᴰᯠ㿴ᇊ、ⴁ㇑᜿㿱ᡆᇑṨ㾱≲Ⲵ，ޜਨሶṩᦞᴰᯠ㿴ᇊ、ⴁ㇑᜿㿱ᡆᇑ

Ṩ㾱≲ㅹሩ䲀୞ᵏ䘋㹼⴨ᓄⲴ䈳ᮤ。 

交᱃ᡰࡨ䇱ൣ␡》《⌅ࡨ䇱》《⌅ਨޜ》ᤱ䘈䴰䚥ᆸ߿䘠㛑ԭ䲀୞ᵏቺ┑ਾࡽ

㛑⾘上ᐲ㿴ࡉ》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴ㄐ、㿴㤳ᙗ᮷Ԧԕ৺ޜਨㄐ〻Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵ䬱ᇊᵏㅖਸ《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅜ五ॱ

九ᶑⲴ㿴ᇊ。 
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上ᐲޜਨ⭣䈧໎ਁ、䝽㛑、ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵ，ᵜ⅑ਁ㹼㪓事Պߣ䇞ᰕ

䐍⿫ࡽ⅑ए䳶䍴䠁ࡠսᰕ৏ࡉ上不ᗇቁ于ॱޛ个ᴸ。ࡽ⅑ए䳶䍴䠁สᵜ֯⭘ᆼ∅

ᡆ㘵ए䳶䍴䠁ᣅੁᵚਁ⭏ਈᴤ且᤹䇑ࡂᣅޕⲴ，⴨ᓄ䰤䳄৏ࡉ上不ᗇቁ于ޝ个

ᴸ。 

ਨਁ㹼ޜए䳶䍴䠁वᤜ俆ਁ、໎ਁ、䝽㛑、ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘，上ᐲ⅑ࡽ

ਟ䖜٪、Ոݸ㛑、ਁ㹼㛑ԭ䍝买䍴产ᒦ䝽྇ए䳶䍴䠁઼䘲⭘ㆰ᱃〻ᒿⲴ，不䘲⭘

上䘠㿴ᇊ。 

ਨޜ 2022 ᒤ

-

251090F4CF64374480109351529 re
2 841.92 re

W* n

BT
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（九）本次发行符合《证监会统筹一二级市场平衡优化 IPO、再融资监管安排》

的相关要求 

2023 ᒤ 8 ᴸ 27 ᰕ，中ഭ䇱ⴁՊਁᐳ《䇱ⴁՊ㔏ㆩ一二㓗ᐲ൪ᒣ㺑Ոॆ IPO、

㇑㶽䍴ⴁ޽ࡽ᰾⺞了ᖃ，（”㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ޽ԕ下ㆰ〠“Ոॆ）《㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ޽

Ⲵᙫփ㾱≲，ᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸՈॆ޽㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ⴨ޣ㾱≲： 

1、上ᐲޜਨ޽㶽䍴亴Ṹ㪓事Պਜᔰࡽ 20 个交᱃ᰕ޵Ⲵԫ一ᰕ，൷不ᗇᆈ൘

⹤ਁᡆ⹤߰ᛵᖒ 

㓿Ṩḕ，؍㦀Ӫ䇔为：ਁ㹼Ӫᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵ㪓事Պ于 2025 ᒤ

10 ᴸ 29 ᰕਜᔰ，㪓事Պߣ䇞ᰕⲴ㛑⾘᭦ⴈԧ৺ࡽ 20 个交᱃ᰕⲴ᭦ⴈԧ൷儈于

ਁ㹼Ӫ俆⅑ޜᔰਁ㹼上ᐲᰦⲴਁ㹼ԧԕ৺ਁ㹼Ӫᴰ䘁一ᒤᵛ઼ᴰ䘁一ᵏᵛⲴ⇿

㛑߰䍴产。 

2、ᵜ⅑ਁ㹼不ᆈ൘ަԆՈॆ޽㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ㿴ᇊⲴ䲀޽ࡦ㶽䍴ᛵᖒ 

ᴥ，ߥए䳶䍴䠁ᛵ⅑ࡽਨ不ᆈ൘䍒࣑ᙗᣅ䍴∄ֻ䖳儈ᛵᖒ，不ᆈ൘ޜ ⅑ੁ⢩

ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘ए䳶䍴䠁ᣅੁ主㩕业࣑，不ᆈ൘ཊॆݳᣅ䍴ᛵᖒ。ഐ↔，ᵜ⅑ਁ

㹼不ᆈ൘ަԆՈॆ޽㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ㿴ᇊⲴ䲀޽ࡦ㶽䍴ᛵᖒ。 

㔬上ᡰ䘠，ޜਨᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《䇱ࡨ⌅》《⌘޼㇑⨶࣎⌅》《䇱ࡨᵏ䍗⌅ᖻ䘲

⭘᜿㿱ㅜ 18 ਧ》ㅹ⴨ޣ㿴ᇊ，且不ᆈ൘不ᗇੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵᛵᖒ。ਁ㹼

ᯩᔿ亦ㅖਸ⴨ޣ⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㾱≲，ਁ㹼ᯩᔿਸ⌅、ਸ㿴、ਟ㹼。 

四、本次发行决策程序合法合规 

2025 ᒤ 10 ᴸ 29 ᰕ，ޜਨਜᔰㅜޝቺ㪓事Պ 2025 ᒤㅜ 1 ⅑Պ䇞，ᇑ䇞䙊䗷

了《ޣ于ޜਨㅖਸੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ᶑԦⲴ䇞Ṹ》《ޣ于ޜਨᵜ⅑ੁ⢩ᇊ

ሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ᯩṸⲴ䇞Ṹ》《ޣ于<嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ

⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘亴Ṹ>Ⲵ䇞Ṹ》《ޣ于<嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ਁ㹼ᯩṸ䇪䇱᷀࠶ᣕ੺>Ⲵ䇞Ṹ》《ޣ于<嗉Ⓚ⭥࣋

䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ए䳶䍴䠁֯⭘ਟ㹼ᙗ᷀࠶

ᣕ੺>Ⲵ䇞Ṹ》《ޣ于<嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨࡽ⅑ए䳶䍴䠁֯⭘ᛵߥᣕ੺>

Ⲵ䇞Ṹ》《ޣ于ޜਨ䇮・ए䳶䍴䠁专⭘䍖ᡧⲴ䇞Ṹ》《ޣ于ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊ

ሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘᩺㮴ণᵏഎᣕᛵߥ与䟷ਆປ㺕᧚ᯭ৺⴨ޣ主փ᢯䈪Ⲵ䇞Ṹ》
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ᵳ࣎⨶ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼ޘ于ᨀ䈧㛑东Պᦸᵳ㪓事ՊᡆަᦸᵳӪ༛ޣ》 A 㛑㛑⾘

ާփ事ᇌⲴ䇞Ṹ》ㅹ与ᵜ⅑ਁ㹼⴨ޣⲴ䇞Ṹ。 

2025 ᒤ 12 ᴸ 2 ᰕ，ഭ࣑䲒ഭ䍴ငࠪާ了《ഭ࣑䲒ഭ䍴ငޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ

㛑ԭᴹ䲀ޜਨ䶎ޜᔰਁ㹼 A 㛑㛑ԭᴹޣ事亩Ⲵᢩ༽》（ഭ䍴产ᵳ〔2025〕510 ਧ），

ሩޜਨᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘事ᇌ䘋㹼ᢩ༽。 

2025 ᒤ 12 ᴸ 23 ᰕ，ޜਨਜᔰ 2025 ᒤㅜ 2 ⅑临ᰦ㛑东Պ，Պ䇞㺘ߣ䙊䗷ᵜ

⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘⴨ޣ਴亩䇞Ṹ，ᒦᦸᵳ㪓事Պ৺ަᦸᵳӪ༛ޘᵳ࣎

⨶ᵜ⅑ਁ㹼ާփ事ᇌ。 

䇞ㅹ᮷Ԧᐢ൘中ഭ䇱ⴁՊᤷᇊؑ᚟ᣛ䵢㖁ㄉ৺ᤷᇊߣਨ㪓事Պ઼㛑东Պޜ

Ⲵؑ᚟ᣛ䵢Ⴢփ䘋㹼ᣛ䵢，ን㹼了ᗵ㾱Ⲵᇑ䇞〻ᒿ઼ؑ᚟ᣛ䵢〻ᒿ。 

ᵜ⅑ਁ㹼ቊ䴰␡交ᡰᇑṨ䙊䗷ᒦ㓿中ഭ䇱ⴁՊ֌਼ࠪ᜿⌘޼Ⲵߣᇊਾᯩਟ

ᇎᯭ。 

㔬上ᡰ䘠，؍㦀Ӫ䇔为，ਁ㹼Ӫᐢቡᵜ⅑ਁ㹼ን㹼了《ޜਨ⌅》《䇱ࡨ⌅》

৺中ഭ䇱ⴁՊ㿴ᇊⲴߣㆆ〻ᒿ。ޜਨ㛑东Պᐢ㓿ᦸᵳ㪓事Պ࣎⨶ᵜ⅑ਁ㹼⴨ޣ事

ᇌ，䈕亩ᦸᵳ㤳ത、〻ᒿਸ⌅ᴹ᭸。 

五、发行人存在的主要风险 

（一）政策和市场风险 

1、ᆿ㿲㓿⍾⌒ࣘ仾䲙 

⭥࣋㹼业与ᆿ㿲㓿⍾䘀㹼઼ਁኅઘᵏާᴹᇶ࠷Ⲵޣ㌫。䲿⵰ᆿ㿲㓿⍾Ⲵઘᵏ

ᙗ⌒ࣘ，⭥࣋ᐲ൪䴰≲也ሶ䲿之ਁ⭏ਈॆ，䘋㘼ሩޜਨⲴ⭏产㓿㩕产⭏一ᇊ〻ᓖ

Ⲵᖡ૽。ྲഭ޵㓿⍾໎䙏᭮㕃，ᐕ业⭏产৺ት≁⭏⍫⭥࣋䴰≲ሶᴹᡰ߿ቁ，䘋㘼

ਟ㜭֯ᗇ⭥লਁ⭥ᵪ㓴࡙⭘ሿᰦᮠ下䱽，ⴤ᧕ᖡ૽ࡠ⭥লⲴ⭏产㓿㩕ԕ৺⳸࡙㜭

࣋。㤕ᵚᶕ⭥࣋䴰≲䟿བྷᑵ下䱽，ࡉਟ㜭ՊሩޜਨⲴ㓿㩕ਁኅ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

2、㹼业᭯ㆆ仾䲙 

൘“⻣䗮ጠ、⻣中઼”᭯ㆆ㛼Ჟ下，ഭᇦབྷ࣋ਁኅ仾㜭、ཚ䱣㜭，ഐൠࡦᇌ

ᔰਁ≤㜭，࣐ᘛ᧘䘋ᣭ≤㫴㜭㿴⁑ॆᓄ⭘，ᯠ㜭Ⓚ㹼业↓༴于ᘛ䙏ਁኅⲴᰦᵏ。

《中ॾӪ≁઼ޡഭഭ≁㓿⍾઼⽮Պਁኅㅜॱഋ个五ᒤ㿴઼ࡂ 2035 ᒤ䘌Ჟⴞḷ㓢
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৺㓿㩕业㔙产⭏ᖡ૽。 

2、ᔳ仾䲀⭥৺ᔳݹ䲀⭥仾䲙 

⭡于仾࣋བྷሿ、ཚ䱣ݹ➗ᕪᓖᆈ൘䰤ⅷᙗ઼⌒ࣘᙗⲴ⢩⛩，仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ

⭥ާᴹ一ᇊⲴ䲿ᵪᙗ。⭥㖁䴰㾱ṩᦞवᤜ仾⭥、ݹԿ൘޵Ⲵ਴㊫රਁ⭥ᵪ㓴ਁ⭥

䟿Ⲵབྷሿ઼⭥㖁⭘⭥䟿Ⲵਈॆ䘋㹼ᇎᰦ䈳ᓖ઼䈳ᮤ，ԕ⺞׋࣋⭥؍䴰ᒣ㺑。ᖃ⭥

㖁Ⲵ䈳ጠ㜭࣋不䏣，不㜭ᆼޘ᧕ਇ仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥ੁ⭥㖁䗃䘱Ⲵ⭥㜭ᰦ，⭥㖁

Պ䱽վ仾࣋、ݹԿਁ⭥ᵪ㓴Ⲵਁ⭥䗃ࠪ，֯ᗇ䜘࠶仾࣋、ཚ䱣㜭䍴Ⓚᰐ⌅ᗇ࡙ࡠ

⭘。ਖཆ，⭡于䜘࠶ൠ४ᖃൠ⎸㓣㜭࣋ᴹ䲀ᡆ䘱ࠪ䙊䚃ਇ䲀，ⴞࡽᰐ⌅ᆼޘ᧕᭦

仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥ੁ⭥㖁䗃䘱Ⲵ⭥㜭。上䘠ഐ㍐ਟ㜭ሬ㠤产⭏ᔳ仾䲀⭥、ᔳݹ䲀

⭥Ⲵ⧠䊑，Ӿ㘼ᖡ૽ޜਨਁ⭥亩ⴞⲴਁ⭥䟿，ਟ㜭ሩޜਨⲴ㓿㩕业㔙产⭏不࡙ᖡ

૽。 

3
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㿴亩ⴞ␵অ。 

㤕ਾ㔝ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤᭯ㆆ䘋一↕ਁ⭏ਈॆ，ᡆ㺕䍤Ṩḕᐕ֌Ⲵ䘋ኅ，ሬ㠤

ࡉ，㺕䍤ⴞᖅޕਓᖴਸ㿴␵অᡆᰐ⌅䘋ޘޕ㜭Ⓚ亩ⴞᴰ㓸ᰐ⌅㓣⭏޽ਟ࠶ਨ䜘ޜ

㜭⭏޽ਨਟޜ㺕䍤ⅮⲴ仾䲙，䘋㘼ሩ࠶ᡆ䘰എ䜘ޕ㺕䍤᭦࠶ਨᆈ൘ᰐ⌅⺞䇔䜘ޜ

Ⓚ㺕䍤᭦ޕ产⭏不࡙ᖡ૽，且ޜਨ䜘࠶ਟ޽⭏㜭Ⓚ䍴产ਟ㜭ᆈ൘٬߿仾䲙。 

4、ᆹޘ⭏产仾䲙 

。ਨ主㩕ᯠ㜭Ⓚਁ⭥业࣑，䲿⵰业࣑ਁኅⲴ਼ᰦ䘈ᤕᴹՇཊ൘ᔪᐕ〻亩ⴞޜ

൘⴨ޣ亩ⴞᔪ䇮、⭏产઼䘀㩕Ⲵ䗷〻中，ᆈ൘ഐ䇮༷᭵䳌、㠚❦⚮ᇣㅹ䙐ᡀ䇮༷

ᦏൿ，Ӿ㘼ሬ㠤⭏产中ᯝᡆ䍒产ᦏཡⲴ仾䲙，亦ᆈ൘䀖⭥、儈オඐ㩭、⢙փᢃࠫ、

ᴹ䲀オ䰤֌业ㅹᆹޘ仾䲙。㤕ਁ⭏ᆹޘ⭏产事᭵，ሶਟ㜭ሩޜਨⲴ⭏产㓿㩕产⭏

不࡙ᖡ૽。 

5、൏ൠᡯ产⴨ޣ仾䲙 

ޜ࠶ഭཊ个४ฏⲴ仾⭥઼ཚ䱣㜭ਁ⭥亩ⴞ，ԕ৺ཊൠ४Ⲵޘਨᤕᴹ䙽ᐳޜ

ਨ、ᆀޜਨ，ഐ↔䴰㾱䖳ཊⲴ൏ൠ、⎧ฏ৺ᡯ产，ঐൠ䶒〟䖳བྷ，⎹৺⭘ൠᙗ䍘

઼ᵳ኎ᛵߥ༽ᵲ。⭡于ޜਨਁ⭥亩ⴞᮠ䟿ᤱ㔝໎䮯，⴨ޣᵳ኎䇱➗࣎⨶ᐕ֌ਇᖃ

ൠ൏ൠ㿴ࡂ、⭘ൠᤷḷㅹᇒ㿲ഐ㍐ᖡ૽䖳བྷ，且ޜਨӽᆈ൘䜘࠶ᐢᣅ产ਁ⭥亩ⴞ

ᵚਆᗇᵳ኎䇱书Ⲵᛵߥ，ɯ ᶕᆈ൘ਇࡠ⴨ޣ主㇑䜘䰘༴㖊Ⲵ仾䲙，ਟ㜭ሩޜਨ⭏

产㓿㩕䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

6、㹼᭯༴㖊仾䲙 

⧟、൏ൠ、㜭Ⓚ、ࡂ᭩、㿴ਁࡠਨᡰ༴㹼业为⭥࣋㹼业，⭥࣋㹼业亩ⴞਇޜ

ᔪ䇮、䘀㩕ㅹ਴个⧟㢲൷䇮、ࡂㅹ䈨ཊ᭯ᓌ䜘䰘Ⲵⴁ㇑，上䘠䜘䰘ሩ亩ⴞⲴ㿴؍

㖞严ṬⲴ⌅㿴઼ḷ߶㾱≲。⭡于⎹৺䶒ᒯ、ḷ߶严Ṭ，⭥࣋亩ⴞ൘ᢗ㹼䗷〻中ᇩ

᱃ഐ⧟؍⊑ḃ、⭏产ᆹޘ、ᵚᢩݸᔪㅹ৏ഐਇࡠ㹼᭯༴㖊，໎࣐了亩ⴞⲴਸ㿴仾

䲙઼䘀㩕ᡀᵜ。ᣕ੺ᵏਁ޵㹼Ӫ৺ަᆀޜਨᆈ൘㻛㹼᭯༴㖊Ⲵᛵߥ，⴨ޣ㹼᭯༴
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（三）财务风险 

1、䍴产䍏٪⦷上ॷⲴ仾䲙 

⭥࣋㹼业ᱟ䍴䠁ᇶ䳶ර㹼业，ޜਨ৺下኎ᆀޜਨ൘亩ⴞᔪ䇮䗷〻中，ާ ᴹᣅ

䍴㿴⁑བྷ、䜘࠶亩ⴞᔪ䇮ઘᵏ䮯Ⲵ⢩⛩。ᣕ੺ᵏ਴ᵏᵛ，ޜਨ䍴产䍏٪⦷䖳儈，

为࡛࠶ 64.07%、64.09%、66.51%઼ ਨ䍴产䍏٪⦷䖳儈Ⲵ主㾱৏ഐᱟޜ。65.88%

䘁ᒤᶕᣅ䍴亩ⴞ䖳ཊ，且主㾱䙊䗷䬦㹼䍧Ⅾㅹ٪࣑㶽䍴ᯩᔿ䀓ߣ䍴䠁䴰≲。䲿⵰

ਨ䶒临一ᇊޜਨ业࣑㿴⁑Ⲵᢙᕐ，㤕䍴产䍏٪⦷ᵚᶕ䘋一↕ᨀॷ，ሶਟ㜭ሬ㠤ޜ

Ⲵ䍒࣑঻࣋与仾䲙，ਟ㜭ሩޜਨ⭏产㓿㩕䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

2、㛑东ণᵏഎᣕ㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑ਁ㹼ए䳶䍴䠁ࡠսਾ，ޜਨⲴᙫ㛑ᵜ઼߰䍴产ሶՊ⴨ᓄ໎࣐。⭡于ए䳶

䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞⲴᔪ䇮与㔬ਸ᭸⳺Ⲵ产⭏䴰㾱一ᇊᰦ䰤，⸝ᵏޜ޵ਨ߰䍴产᭦⳺⦷

৺⇿㛑᭦⳺ਟ㜭ᴹᡰ下䱽，㛑东ণᵏഎᣕᆈ൘㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙。ޜਨ⢩ᨀ䈧ᒯབྷᣅ

䍴㘵⌘᜿ޜਨণᵏഎᣕ㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙，਼ ᰦޜਨቡণᵏഎᣕ㻛᩺㮴ࡦᇊⲴປ㺕᧚

ᯭ不ㅹ਼于ሩޜਨᵚᶕ࡙⏖؍ࠪڊ䇱。 

3、上㖁⭥ԧਈࣘሬ㠤Ⲵ业㔙⌒ࣘ仾䲙 

2024 ᒤ 11 ᴸ，൘ഭᇦ㜭ⓀተⲴ㔏ㆩ㓴㓷下，中ഭ⭥࣋Ա业㚄ਸՊ㚄ਸཊᇦ

অսਁ਼ޡᐳ《ޘഭ㔏一⭥࣋ᐒ

㔬ਸ᭸⳺

ĸ᭸⳺

㔬ਸ᭸⳺

3

㔬ਸ᭸⳺

઼઼

11
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ᣕ੺ᵏޜ，޵ਨ仾࣋⭏产Ⲵ⭥࣋产૱䘲⭘໎٬〾ণᖱণ䘰ㅹ〾᭦᭯ㆆ。2025

ᒤ 10 ᴸ 17 ᰕ，䍒᭯䜘、⎧ޣᙫ㖢઼ഭᇦ〾࣑ᙫተਁᐳ《ޣ于䈳ᮤ仾࣋ਁ⭥ㅹ໎

٬〾᭯ㆆⲴޜ੺》（䍒᭯䜘 ⎧ޣᙫ㖢 〾࣑ᙫተ 2025 ᒤㅜ 10 ਧ），ሶሩ仾࣋⭏产

Ⲵ⭥࣋产૱ᡰ享ਇⲴ໎٬〾䘰〾䠁仍产⭏一ᇊᖡ૽。ྲ ᷌ᵚᶕ⴨ޣ〾᭦Ոᜐ᭯ㆆ

ᡆ⌅ᖻ⌅㿴ࠪ⧠ਈࣘ，ޜਨᡰ享ਇⲴޘ䜘ᡆ䜘࠶〾᭦Ոᜐ᭯ㆆࠪ⧠䈳ᮤᡆਆ⎸，

ሶਟ㜭Պሩޜਨ㓿㩕业㔙ᑖᶕ不࡙ᖡ૽。 

5、业㔙下━Ⲵ仾䲙 

2025 ᒤ 1-9 ᴸ，ޜਨᇎ⧠㩕业᭦ޕ 2,222,092.05 万ݳ，䖳上ᒤ਼ᵏ߿ቁ

15.67%；ᇎ⧠ᖂ኎于上ᐲޜਨ㛑东Ⲵᢓ䲔䶎㓿ᑨᙗᦏ⳺Ⲵ࡙߰⏖ 429,171.90 万

ቁ߿䖳上ᒤ਼ᵏ，ݳ ৺࡙߰⏖Ⲵ下䱽主㾱⭡于ޕਨᴰ䘁一ᵏ㩕业᭦ޜ。16.03%

2024 ᒤ下ॺᒤᡰ኎⚛⭥ᆀޜਨࠪ㺘ᖡ૽，2025 ᒤ 1-9 ᴸ不޽Ӿ事⚛⭥业࣑，ԕ

৺ᒣԧ仾⭥亩ⴞ໎࣐、৲与ᐲ൪ॆ交᱃㿴⁑ᢙབྷㅹ֯ᗇ仾⭥࠶䜘ᒣ൷⭥ԧ下䱽，

਼ᰦᵜᵏഐ仾䍴Ⓚ下䱽ሬ㠤仾⭥ᒣ൷࡙⭘ሿᰦᮠ下䱽਼ޡᖡ૽ᡰ㠤，与਼㹼业ਟ

 。ਨⲴᙫփ䎻࣯สᵜ一㠤ޜ∄

ᴰ䘁一ᵏⲴ业㔙下━ᒦᵚ᭩ਈޜਨⲴ㹼业ൠս，不Պሬ㠤ޜਨ主㩕业࣑、㓿

㩕⁑ᔿㅹਁ⭏䟽བྷਈॆ，也不Պᖒᡀ⸝ᵏ޵不ਟ䘶䖜Ⲵབྷᑵ下━。ն㤕ᵚᶕᐲ൪

ॆᖒᡀⲴ交᱃⭥ԧࠪ⧠䖳བྷ⌒ࣘ，ᡆ㠚❦䍴ⓀᶑԦਈॆሬ㠤࡙⭘ሿᰦࠪ⧠⌒ࣘ，

ਟ㜭ՊሩޜਨⲴ᭦ޕ৺㓿㩕业㔙䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

6、ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤എⅮઘᵏ䮯Ⲵ仾䲙 

㜭Ⓚ㺕䍤Ⅾ亩੸⧠ᙫփ㿴⁑䖳བྷ且എⅮઘᵏ䖳䮯Ⲵ⢩⛩，亦⭏޽ਨᓄ᭦ਟޜ

为㹼业޵Ա业Ⲵޡᙗ⢩⛩。ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤䍴䠁ਁ᭮ઘᵏ䖳䮯，ᇒ㿲上ሬ㠤ޜਨ

ᓄ᭦ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤㿴⁑䙀ᒤ໎བྷ。 

㤕ᵚᶕ䍒᭯䜘ሩ于ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤ਁ᭮ઘᵏᔦ䮯，ᡆഐᐲ൪⧟ຳਈॆሬ㠤㺕

䍤Ⅾ㔃㇇ઘᵏᔦ䮯，ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤ⅮⲴਁ᭮ᛵߥᰐ⌅ᗇࡠᤱ㔝Ⲵ᭩ழ，ሶሩޜ

ਨ㓿㩕⧠䠁⍱ޕ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽，ሬ㠤ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤ⅮⲴਁ᭮ᛵߥᵚ㜭与ޜਨ⧠

䠁⍱䴰≲३䝽，ሶሩޜਨ⭏产㓿㩕৺䍒࣑⣦ߥ产⭏不࡙ᖡ૽。 

（四）募集资金投资项目风险 

1、एᣅ亩ⴞᇎᯭ仾䲙 
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ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵए䳶䍴䠁ሶ⭘于“⎧ই东ᯩ CZ8 ൪൰ 50 万ॳ⬖⎧上仾⭥亩ⴞ”

઼“‘ᆱ⒈ⴤ⍱’䝽྇ᯠ㜭Ⓚสൠ⋉එཤ 100 万ॳ⬖仾⭥亩ⴞ”，ᔪ䇮㿴⁑ޡ䇑

150 万ॳ⬖，൷኎ᯠ㜭Ⓚ亩ⴞ中᭦⳺⦷㢟ྭⲴ䟽⛩Ո䍘亩ⴞ。ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴

亩ⴞⲴᇎᯭሶᨀॷޜਨⲴ㔬ਸᇎ࣋৺⳸࡙㜭࣋，亴䇑Պ为ޜਨᵚᶕᑖᶕ㢟ྭⲴᣅ

䍴᭦⳺。 

൘亩ⴞᣅ䍴Ⲵᇎᯭ䗷〻中，ਟ㜭ࠪ⧠亩ⴞᔦᵏ、ᣅ䍴䎵᭟、䇮༷䗮不ࡠ䇮䇑

ᤷḷ、䘀㹼不っᇊㅹ䰞仈，䜭ਟ㜭ᖡ૽ࡠ亩ⴞⲴਟ㹼ᙗ઼ᇎ䱵Ⲵ㓿⍾᭸⳺；亩ⴞ

ᔪᡀਾ，ަᇎ䱵䘀㹼㜭࣋ਇ䇮༷Ⲵ䘀㹼⣦ى≄、ߥਈॆㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，亩ⴞ䘀㩕

᭸⳺也ਟ㜭ഐ⴨ޣ㓿⍾产业᭯ㆆ⧟ຳ、ᐲ൪⧟ຳ、㓿⍾ਁኅⲴઘᵏᙗਈॆㅹഐ㍐

㘼ਇࡠᖡ૽。㤕ࡽ䘠ഐ㍐ਁ⭏䖳བྷਈॆ，ए䳶䍴䠁ᣅ䍴ᯠᔪ亩ⴞⲴᇎ䱵ᔪ䇮䘋ᓖ、

⭏产㜭઼࣋㓿㩕᭸⳺ਟ㜭与ⴞࡽ亴ᵏᆈ൘一ᇊᐞᔲ，䘋㘼ՊሩޜਨⲴ㓿㩕业㔙䙐

ᡀ一ᇊⲴᖡ૽。 

ቭ㇑ޜਨሩ于ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᐢ䘋㹼了࠶ݵ、ᇑ᝾Ⲵ⹄ウ与䇪

䇱，նӽਟ㜭Պਇࡠഭᇦ产业᭯ㆆ、㹼业ਁኅᛵߥ、ᐕ〻䘋ᓖㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，䘋

㘼ሬ㠤亩ⴞઘᵏ┎ਾ、ᇎᯭ᭸᷌ᵚ৺亴ᵏㅹᛵࠪߥ⧠。 

2、एᣅ亩ⴞᯠ໎ᣈᰗ᩺䬰ᖡ૽ޜਨ⳸࡙㜭࣋Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᔪᡀਾ，䍴产㿴⁑ሶ໎࣐，਴ᒤᣈᰗ᩺䬰䍩⭘⴨ᓄ໎

࣐。एᣅ亩ⴞᔪᡀ䗮产ਾ，ԕᴰ䘁三ᒤ（2022 㠣 2024 ᒤ）ޜਨᒣ൷ᒤ㩕业᭦ޕ

৺࡙߰⏖≤ᒣ⍻㇇，ᴥ ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᒤᓖᯠ໎ᣈᰗ৺᩺䬰䍩⭘ᴰ儈ᖡ૽䠁

仍为 43,078.00 万ݳ，䘀㩕ᵏ޵ঐᴰ䘁三ᒤᒣ൷㩕业᭦ޕⲴ∄䟽ᴰ儈为 1.13%，

ঐᴰ䘁三ᒤᒣ൷࡙߰⏖Ⲵ∄䟽ᴰ儈为 6.12%。ྲ᷌ᐲ൪⧟ຳਁ⭏䟽བྷ不࡙ਈॆ，

ਨ⳸ޜਨሶ䶒临ᣈᰗ᩺䬰䍩⭘໎࣐㘼ሬ㠤ޜࡉ，不৺亴ᵏޕਨएᣅ亩ⴞ产⭏᭦ޜ

࡙㜭࣋下䱽Ⲵ仾䲙。 

（五）与本次向特定对象发行股票相关的风险 

1、ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵᇑᢩ仾䲙 

ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ቊ䴰␡交ᡰᇑṨ䙊䗷ᒦ㓿中ഭ䇱ⴁՊ֌਼ࠪ

᜿⌘ߣ޼ᇊਾᯩਟᇎᯭ，㜭੖ਆᗇ⴨ᢩޣ߶ᡆ⌘޼，ԕ৺ᴰ㓸ਆᗇᢩ߶ᡆ⌘޼Ⲵ

ᰦ䰤൷ᆈ൘不⺞ᇊᙗ。ഐ↔，ᵜ⅑ਁ㹼ᯩṸ㜭੖ᴰ㓸ᡀ࣏ᇎᯭᆈ൘不⺞ᇊᙗ。 
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2、㛑⾘ԧṬ⌒ࣘ仾䲙 

ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ሶሩޜਨᵚᶕⲴ⭏产㓿㩕઼⳸࡙ᛵߥ产⭏一

ᇊᖡ૽，ޜਨสᵜ䶒Ⲵਈॆሶਟ㜭ᖡ૽㛑⾘ⲴԧṬ。ਖཆ，㛑⾘ⲴԧṬ䘈ਇࡠഭ

ᇦᆿ㿲㓿⍾⣦ߥ、㹼业Ჟ≄〻ᓖ、ᣅ䍴㘵ᗳ⨶亴ᵏㅹཊ⿽ഐ㍐ᖡ૽，ਟ㜭ࠪ⧠㛑

ԧ⌒ࣘ൘一ᇊ〻ᓖ上㛼⿫ޜਨสᵜ䶒Ⲵᛵߥ，ᨀ䈧ᣅ䍴㘵ޣ⌘⴨ޣ仾䲙。 

六、对发行人发展前景的评价 

ਁ㹼Ӫᱟ中ഭᴰᰙᔰਁ仾⭥Ⲵ专业ॆޜਨ，⦷ݸᔰᤃ了ᡁഭ⎧上、վ仾䙏、

儈⎧ᤄㅹ仾⭥亶ฏ，⦷ݸᇎ⧠ᡁഭ仾⭥“䎠ࠪ৫”，不ᯝᕅ亶㹼业ਁኅ઼ᢰᵟ䘋

↕。ⴞࡽ，嗉Ⓚ⭥࣋ᐢᡀ为一ᇦԕᔰਁ䘀㩕ᯠ㜭Ⓚ为主Ⲵབྷර㔬ਸᙗਁ⭥䳶ഒ，

ᤕᴹ仾⭥、ݹԿㅹᯠ㜭Ⓚਁ⭥亩ⴞ，业࣑࠶ᐳ于ഭ޵ 32 个ⴱ४ᐲԕ৺࣐᤯བྷ、

ই䶎、乌ޠݻㅹഭᇦ。 

ਁ㹼Ӫඊᤱԕ习䘁ᒣᯠᰦԓ中ഭ⢩㢢⽮Պ主义ᙍᜣ为ᤷሬ，␡ޕ䍟ᖫފⲴ二

ॱབྷ৺二ॱቺশ⅑ޘՊ㋮⾎，ᤱ㔝䐥㹼“ഋ个䶙ભ、一个ਸ֌”㜭Ⓚᆹޘᯠᡈ⮕，

␡ॆᇎᯭ“12355”ᐕ֌ᙍ䐟，䭊ᇊ“三っഋॷ五亶ݸ”Ⲵ世⭼一⍱ഭ䱵ॆᯠ㜭

Ⓚ、ᢰ亶ߋԱ业ᔪ䇮ⴞḷ，ԕ᡾ᇎ㹼ࣘ᧘ࣘਟᤱ㔝໎䮯与儈䍘䟿ਁኅ。ࣷ ഭᇦڊ

㜭Ⓚ䳶ഒ“三个䖜ර”ᧂཤޥ，ਁᢜ嗉ⓀӪ“五བྷՈ⿰૱䍘”，⵰࣋ᶴᔪ“五个

ᒣਠ”，ࡠڊᆈ䟿໎᭸、໎䟿ڊՈ，为“ॱ五五”ᰦᵏᯠ㜭Ⓚᢙ䟿ᨀ䍘䍑⥞嗉Ⓚ

࣋䟿。 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ए䳶䍴䠁ᢓ䲔⴨ਁޣ㹼䍩⭘ਾ，ሶޘ䜘⭘于⎧ই东ᯩ CZ8

൪൰ 50 万ॳ⬖⎧上仾⭥亩ⴞ、“ᆱ⒈ⴤ⍱”䝽྇ᯠ㜭Ⓚสൠ⋉එཤ 100 万ॳ⬖仾

⭥亩ⴞ。上䘠亩ⴞㅖਸഭᇦ产业᭯ㆆ৺ޜਨᵚᶕᮤփᡈ⮕ᯩੁ，M ࡙于ᨀॷޜਨ

൘ᯠ㜭Ⓚ业࣑Ⲵᐳተ઼㿴⁑，ާ ᴹ㢟ྭⲴᐲ൪ਁኅࡽᲟ઼㓿⍾᭸⳺，M ࡙于ᨀॷ

ᕪᴹ࣋Ⲵ᭟׋ਨ产业ᐳተ઼ᤱ㔝ਁኅᨀޜਨⲴ㔬ਸᇎ࣋与Ṩᗳㄎ争࣋，ሶ为ޜ

᫁。 

㔬上ᡰ䘠，؍㦀Ӫ䇔为，ޜਨާᴹ䖳ྭⲴਁኅࡽᲟ。ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅੁ与ޜ

ਨਁኅᡈ⮕、ɯ ᶕਁኅⴞḷ一㠤，ए䳶䍴䠁Ⲵᴹ᭸֯⭘ሶሩޜਨᵚᶕ业࣑㓿㩕产

⭏〟ᶱᖡ૽，ᴹ࡙于ޜਨᨀॷ㔬ਸㄎ争࣋，ㅖਸޜਨ઼ޘփ㛑东Ⲵ࡙⳺。 
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七、本次证券发行上市直接或间接有偿聘请其他第三方的核查意见 

中ؑ䇱ࡨ᧕ਇ嗉Ⓚ⭥࣋ငᢈ，ᣵԫަᵜ⅑ਁ㹼Ⲵ؍㦀Ӫ。ṩᦞ《ޣ于࣐ᕪ䇱

ࡨਨ൘ᣅ䍴䬦㹼㊫业࣑中㚈䈧ㅜ三ᯩㅹᓹ⌱Ӿ业仾䲙䱢᧗Ⲵ᜿㿱》（中ഭ䇱ޜࡨ

ⴁⶓ㇑⨶ငઈՊޜ੺〔2018〕22 ਧ）Ⲵ㿴ᇊ，؍㦀Ӫቡᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞ中؍㦀Ӫ

઼ਁ㹼Ӫᴹگ㚈䈧਴㊫ㅜ三ᯩᵪᶴ৺个Ӫ（ԕ下ㆰ〠“ㅜ三ᯩ”）Ⲵ⴨ޣᛵߥ䘋

㹼Ṩḕ。 

（一）保荐人聘请第三方的行为 

为࣐ᕪ亩ⴞ䍒࣑事亩ቭ㙼䈳ḕᐕ֌，᧗ࡦ亩ⴞ䍒࣑⴨ޣ仾䲙，中ؑ䇱ࡨ㚈䈧

བྷؑՊ䇑ᐸ事࣑ᡰ（⢩↺Პ䙊ਸՉ）ኡ东࠶ᡰᣵԫ؍㦀Ӫ/主᢯䬰୶Պ䇑ᐸ。 

བྷؑՊ䇑ᐸ事࣑ᡰ（⢩↺Პ䙊ਸՉ）ኡ东࠶ᡰᢗ业䇱书㕆ਧ 110101413701，

䍏䍓Ӫ㜑િॾ，ᐢ㓣ޕӾ事䇱ࡨᴽ࣑业࣑Պ䇑ᐸ事࣑ᡰ༷Ṹ਽ᖅ。ᴥ ⅑䘹㚈ᴽ࣑

᭩、ᇑ䰵؞、ᆼᡀ䈕亩ⴞⲴ䍒࣑ቭ㙼䈳ḕᐕ֌，ॿࣙ䎧㥹ࡨᇩवᤜॿࣙ中ؑ䇱޵

中ؑ䇱ࡨቡ䈕亩ⴞࠪާⲴ䍒࣑⴨ޣ᮷Ԧᒦቡ᮷Ԧᨀࠪ专业᜿㿱，ॿࣙ中ؑ䇱ࡨ᭦

䳶、ᮤ⨶、㕆ࡦ䈕亩ⴞ⴨ޣⲴᐕ֌ᓅはㅹ。 

ᵜ⅑㚈⭘䟷⭘䈒ԧᯩᔿ䘹㚈བྷؑՊ䇑ᐸ事࣑ᡰ（⢩↺Პ䙊ਸՉ）ኡ东࠶ᡰ为

ᵜ亩ⴞ؍㦀Ӫ/主᢯䬰୶Պ䇑ᐸ。ᴥ ⅑㚈⭘䍩⭘ޡ䇑Ӫ≁ᐱ 490,000 ᭟Ԉާփ，ݳ

ᆹᧂ为䟷⭘࠶ᵏ᭟Ԉ、䬦㹼⭥≷Ⲵᯩᔿ。中ؑ䇱ࡨ䟷⭘㠚ᴹ䍴䠁᭟Ԉ上䘠䍩⭘。 

㓿Ṩḕ，上䘠㚈䈧㹼为ਸ⌅ਸ㿴，ㅖਸ《ޣ于࣐ᕪ䇱ޜࡨਨ൘ᣅ䍴䬦㹼㊫业

࣑中㚈䈧ㅜ三ᯩㅹᓹ⌱Ӿ业仾䲙䱢᧗Ⲵ᜿㿱》Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

（二）对发行人有偿聘请第三方情况的核查意见 

ᡚ㠣ᵜਁ㹼؍㦀书ㆮ㖢ᰕ，ਁ 㹼Ӫ为ᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞ㚈䈧中ؑ䇱ࡨᣵԫ؍㦀Ӫ

઼主᢯䬰୶，㚈䈧े京ᐲహⓀᖻᐸ事࣑ᡰᣵԫਁ㹼Ӫᖻᐸ，㚈䈧བྷॾՊ䇑ᐸ事࣑

ᡰ（⢩↺Პ䙊ਸՉ）઼中ᇑՇ⧟Պ䇑ᐸ事࣑ᡰ（⢩↺Პ䙊ਸՉ）ᣵԫᇑ䇑ᵪᶴ，

㚈䈧ຳཆᖻᐸ事࣑ᡰ Harney Westwood & Riegels、హⓀᖻᐸ事࣑ᡰ为ᵜ⅑ਁ㹼ᨀ

ਁ，ཆߥຳཆ⌅ᖻ事亩Ṩḕᴽ࣑。䲔上䘠ᛵ׋ 㹼Ӫ不ᆈ൘ަԆⴤ᧕ᡆ䰤᧕ᴹگ㚈

䈧与ᵜ亩ⴞᴹޣㅜ三ᯩⲴ㹼为。 

㓿Ṩḕ，؍㦀Ӫ䇔为ਁ㹼Ӫ上䘠㚈䈧㹼为ਸ⌅ਸ㿴，ㅖਸ《ޣ于࣐ᕪ䇱ޜࡨ
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：㦀ԓ㺘Ӫ؍
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：Ṩ䍏䍓Ӫ޵

 ᵡ    ⌱  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 

 



嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘                           ਁ㹼؍㦀书 

3



嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘                           ਁ㹼؍㦀书 

3-1-31 

（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：㦀业࣑䍏䍓Ӫ؍

 ᆉ    ⇵  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

ᙫ㓿⨶：   

 䛩䗾ݹ  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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䱴Ԧ一： 

 㦀ԓ㺘Ӫ专亩ᦸᵳ书؍

ᵜӪ，ᕐցੋ，中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ⌅ᇊԓ㺘Ӫ，൘↔ᦸᵳᵜޜਨޘ⨳ᣅ

䍴䬦㹼㇑⨶ငઈՊᵾ⌭⭡、ᵾᆱᣵԫ嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩

ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘Ⲵ؍㦀ԓ㺘Ӫ，䍏䍓嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖ

ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘Ⲵਁ㹼৺上ᐲ؍㦀ᐕ֌，ԕ৺㛑⾘ਁ㹼上ᐲਾሩ嗉Ⓚ

⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨⲴᤱ㔝ⶓሬᐕ֌。 

ᵜᦸᵳᴹ᭸ᵏ䲀㠚ᵜᦸᵳ书ㆮ㖢ᰕ䎧㠣ᤱ㔝ⶓሬᵏቺ┑→。ྲ ᷌ᵜޜਨ൘ᦸ

ᵳᴹ᭸ᵏ䲀޵䟽ᯠԫભަԆ؍㦀ԓ㺘Ӫᴯᦒ䈕ㅹ਼ᘇ䍏䍓嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ

䲀ޜਨⲴ؍㦀ᐕ֌，ᵜᦸᵳ书ণ㹼ᓏ→。 

 

 

㻛ᦸᵳӪ：   

 ᵾ⌭⭡  

   

 ᵾ  ᆱ  

⌅ᇊԓ㺘Ӫ：   

 ᕐցੋ  

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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