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声  明 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ（ԕ下ㆰ〠“中ؑ䇱؍“”ࡨ㦀Ӫ”ᡆ“ᵜ؍㦀Ӫ”）

᧕ਇ嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ（ԕ下ㆰ〠“嗉Ⓚ⭥࣋”“ਁ㹼Ӫ”ᡆ“ޜਨ”）

Ⲵငᢈ，ᣵԫ嗉Ⓚ⭥࣋ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘亩ⴞ（ԕ下ㆰ〠“ᵜ⅑ਁ㹼”）Ⲵ؍

㦀Ӫ，为ᵜ⅑ਁ㹼ࠪާਁ㹼؍㦀书。 

ޜ》“〠ԕ下ㆰ）《⌅ਨޜഭ઼ޡ≁中ॾӪ》㦀ԓ㺘Ӫṩᦞ؍㦀Ӫ৺ᤷᇊⲴ؍

ਨ⌅》”）、《中ॾӪ≁઼ޡഭ䇱ࡨ⌅》（ԕ下ㆰ〠“《䇱ࡨ⌅》”）、《䇱ਁࡨ㹼上ᐲ؍

㦀业࣑㇑⨶࣎⌅》、《上ᐲޜਨ䇱ਁࡨ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》（ԕ下ㆰ〠“《ਁ㹼⌘޼㇑

⨶࣎⌅》”）ㅹᴹޣ⌅ᖻ、⌅㿴઼中ഭ䇱ࡨⴁⶓ㇑⨶ငઈՊ（ԕ下ㆰ〠“中ഭ䇱ⴁ

Պ”）、␡ൣ䇱ࡨ交᱃ᡰ（ԕ下ㆰ〠“␡交ᡰ”）Ⲵᴹޣ㿴ᇊ，䈊ᇎᆸؑ，औࣹቭ

䍓，严Ṭ᤹➗ࡦ⌅׍䇒Ⲵ业࣑㿴ࡉ、㹼业ᢗ业㿴㤳઼䚃ᗧ߶ਁާࠪࡉ㹼؍㦀书，

ᒦ؍䇱ᡰࠪާ᮷ԦⲴⵏᇎᙗ、߶⺞ᙗ઼ᆼᮤᙗ。㤕ഐ؍㦀Ӫ为ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ࡦ

֌、ࠪާⲴ᮷Ԧᴹ㲊ٷ䇠䖭、䈟ሬᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽བྷ䚇┿，㔉ᣅ䍴㘵䙐ᡀᦏཡⲴ，

 。ᣅ䍴㘵ᦏཡگ䎄⌅׍㦀Ӫሶ؍

ᵜਁ㹼؍㦀书中ྲᰐ⢩࡛䈤᰾，⴨ޣ⭘䈝ާᴹ与《嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜ

ਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ए䳶䈤᰾书》中⴨਼Ⲵਜ਼义。 
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第一节  本次发行基本情况 

一、保荐人名称 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ。 

二、保荐人指定具体负责推荐的保荐代表人 

中ؑ䇱ࡨᤷᇊᵾ⌭⭡、ᵾᆱ二Ӫ֌为嗉Ⓚ⭥࣋ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵ؍㦀ԓ㺘Ӫ，ަ 主

㾱؍㦀业࣑ᢗ业ᛵྲߥ下： 

ᵾ⌭⭡：؍㦀ԓ㺘Ӫ，䇱ࡨᢗ业㕆ਧ：S1010720050005，⧠ԫ中ؑ䇱ޘࡨ⨳

ᣅ䍴䬦㹼㇑⨶ငઈՊ儈㓗࢟ᙫ㻱，ᴮ֌为亩ⴞ主࣎Ӫ、䍏䍓Ӫ、؍㦀ԓ㺘Ӫ৺Ṩ

ᗳᡀઈ৲与ᡆ䍏䍓Ⲵ㛑ᵳ㶽䍴、䍴产䟽㓴Ⲵ亩ⴞवᤜ：䲅㾯㜭Ⓚ IPO 亩ⴞ、⎧⒮

ॆᆖ IPO 亩ⴞ、中㡚⋩⸣⋩ IPO 亩ⴞ、中ؑ⧟ຳ IPO 亩ⴞ、⭈㚳㜭ॆਟ䖜٪亩

ⴞ、े京、䭀䝽㛑ޜᔰਁ㹼、中Ⓚॿ઼䶎ޜᔰਁ㹼、东ᰝ㬍ཙ䶎ޜᔰਁ㹼、ཙ㜭

䟽ᐕ䶎ޜᔰਁ㹼ㅹ亩ⴞ、ኡ㾯❖➔ਁ㹼㛑ԭ䍝买䍴产亩ⴞ。 

ᵾᆱ，؍㦀ԓ㺘Ӫ，䇱ࡨᢗ业㕆ਧ：S1010719050005，⧠ԫ中ؑ䇱ޘࡨ⨳ᣅ

䍴䬦㹼㇑⨶ငઈՊᢗ㹼ᙫ㓿⨶，B ֌为亩ⴞ䍏䍓Ӫᡆ主㾱ᡀઈᆼᡀ了⊏♊ᯠᶀ A

㛑 IPO、ؑᗧᯠᶀ A 㛑 IPO、ᇍ丰㜭Ⓚ A 㛑 IPO、三ἥṁ A 㛑 IPO、བྷୀ⧟ຳ H

㛑 IPO、ᯩ↓䇱ࡨ A 㛑 IPO、Ღ◣、ᢰਟ䖜٪、⎉⊏ᯠ㜭䶎ޜᔰ、ཙᇌ上֣䶎ޜ

ᔰ、Ღ◣、ᢰ䶎ޜᔰ、ᚙᦧ㛑ԭਟ䖜٪、䶆䘌➔⭥ਟ䖜٪、㢲㜭仾⭥ਟ䖜٪、ഭ

ᣅ⭥࣋䶎ޜᔰ、三ἥṁ䶎ޜᔰ、䙊Ⓚ⸣⋩䶎ޜᔰ、嗉Ⓚ⭥࣋੨᭦ਸᒦ ST ᒣ㜭亩

ⴞ、ᯠྕ㛑ԭ 2021 ᒤ䟽བྷ䍴产䟽㓴、ᯠྕ㛑ԭ 2019 ᒤ䟽བྷ䍴产䟽㓴、ഭ⭥⭥࣋

2017 䟽བྷ䍴产䟽㓴、Ṳߐ⭥࣋ 2015 ᒤ䟽བྷ䍴产䟽㓴、中㓪ᣅ䍴 2014 ᒤ䟽བྷ䍴

产䟽㓴亩ⴞㅹ。 

三、保荐人指定项目协办人及其他项目组成员情况 

ᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞॿ࣎Ӫ为ᆏᇚ⪌。 

ᆏᇚ⪌，䇱ࡨᢗ业㕆ਧ：S1010115070272，⧠ԫ中ؑ䇱ޘࡨ⨳ᣅ䍴䬦㹼㇑⨶

ငઈՊ儈㓗࢟ᙫ㻱。䍏䍓ᡆ৲与Ⲵ亩ⴞवᤜ：三጑㜭Ⓚ IPO、䱣ݹ䳶ഒ IPO、ᆹ

䗮㔤ቄ IPO、嗉Ⓚ⭥࣋ᦒ㛑੨ᒦᒣᒴ㜭Ⓚ、䮯⊏⭥࣋䟽བྷ䍴产䟽㓴、ഭ⭥⭥࣋䟽
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བྷ䍴产䟽㓴、仾ᐶ㛑ԭ䟽བྷ䍴产䟽㓴、Ⳇ⊏⢙⍱䟽བྷ䍴产䟽㓴、三጑≤࡙䟽བྷ䍴

产䟽㓴、⒆े㜭Ⓚ䶎ޜᔰ、ਸⴋ⹵业 2021 ᒤᓖ、2023 ᒤᓖ䶎ޜᔰ、䮯⊏⭥࣋

GDR、三጑䳶ഒਟ交ᦒ٪、中ഭ⸣ॆᐕ䳶ഒਟ交ᦒ٪亩ⴞㅹ。 

ᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞ㓴ަԆᡀઈवᤜ：⊸᰾、⦻⩜䘚、䱸ᘇ᰺、᱃㨼、ޣ⅓⅓、䜁

 。䈪׍

四、本次保荐的发行人证券发行的类型 

上ᐲޜਨੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘。 

五、发行人基本情况 

（一）基本情况 

上ᐲޜਨ਽〠 嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

㤡᮷਽〠 China Longyuan Power Group Corporation Limited 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ ᇛᆷ伎 

㔏一⽮Պؑ⭘ԓ⸱ 911100001000127624 

ᡀ・ᰕᵏ 1993 ᒤ 1 ᴸ 27 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀 1993 ᒤ 1 ᴸ 27 ᰕ㠣ᰐപᇊᵏ䲀 

䍴ᵜ 838,196.3164޼⌘ 万ݳ 

 ൠ൰ े京ᐲ㾯෾४䱌ᡀ䰘ेབྷ㺇6ਧ（Cᒒ）20ቲ2006ᇔ޼⌘

 ൠ൰ े京ᐲ㾯෾४䱌ᡀ䰘ेབྷ㺇6ਧ（Cᒒ）20ቲ2006ᇔޜ࣎

䛞᭯㕆⸱ 100034 

⭥䈍 86-10-63888198, 86-10-63888199 

互㚄㖁㖁൰ www.clypg.com.cn 

⭥ᆀؑ㇡ p0002293@ceic.com, lyir@ceic.com 

㓿㩕㤳ത 

䇨ਟ亩ⴞ：ਁ⭥业࣑、䗃⭥业࣑、׋（䝽）⭥业࣑；ԓ⨶䇠䍖。

，䜘䰘ᢩ߶ਾᯩਟᔰኅ㓿㩕⍫ࣘޣ享㓿ᢩ߶Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨⌅׍）

ާփ㓿㩕亩ⴞԕ⴨ޣ䜘䰘ᢩ߶᮷Ԧᡆ䇨ਟ䇱Ԧ为߶）一㡜亩ⴞ：

⭥≄䇮༷؞⨶；ᢰᵟᴽ࣑、ᢰᵟᔰਁ、ᢰᵟ૘䈒、ᢰᵟ交⍱、ᢰ

ᵟ䖜䇙、ᢰᵟ᧘ᒯ；⧟؍૘䈒ᴽ࣑；仾࣋ਁ⭥ᢰᵟᴽ࣑；ཚ䱣㜭

ਁ⭥ᢰᵟᴽ࣑；㢲㜭㇑⨶ᴽ࣑；ۘ㜭ᢰᵟᴽ࣑；ᯠޤ㜭Ⓚᢰᵟ⹄

ਁ；䍗⢙䘋ࠪਓ；』䍱ᴽ࣑（不ਜ਼䇨ਟ㊫』䍱ᴽ࣑）；Պ䇞৺ኅ

㿸ᴽ࣑；ॆᐕ产૱䬰୞（不ਜ਼䇨ਟ㊫ॆᐕ产૱）；ᔪㆁᶀᯉ䬰୞；

䶎ትտᡯൠ产』䍱；䍒࣑૘䈒；〾࣑ᴽ࣑；Ա业ᙫ䜘㇑⨶；㠚ᴹ



嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘                           ਁ㹼؍㦀书 

3-1-5 

㩕⍫ࣘ。） 

（二）股权结构 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ਁ㹼ӪⲴ㛑ᵳ㔃ᶴമྲ下： 

 

（三）股东持股情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ਁ㹼ӪⲴᙫ㛑ᵜ为 8,359,816,164 㛑。ަ中，ࡽॱ

བྷ㛑东ާփᛵྲߥ下： 

ᒿਧ 㛑东਽〠 㛑东ᙗ䍘 
ᤱ㛑ᮠ䟿 

（㛑） 

ᤱ㛑∄ֻ

（%） 

1 ഭᇦ㜭Ⓚᣅ䍴䳶ഒᴹ䲀䍓ԫޜਨ ഭᴹ⌅Ӫ 4,602,432,800 55.05 

2 俉⑟中ཞ㔃㇇（ԓ⨶Ӫ）ᴹ䲀ޜਨ ຳཆ⌅Ӫ 3,313,152,227 39.63 

 ਨ ഭᴹ⌅Ӫ 212,238,141 2.54ޜ㫉ਔᒣᒴ➔业（䳶ഒ）ᴹ䲀䍓ԫ޵ 3
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ᵜᙫ仍Ⲵ 58.72%，㌫ޜਨⲴ᧗㛑㛑东；ഭ࣑䲒ഭ䍴င为ޜਨᇎ䱵᧗ࡦӪ。 

2、ഭᇦ㜭Ⓚ䳶ഒสᵜᛵߥ 

中᮷਽〠 ഭᇦ㜭Ⓚᣅ䍴䳶ഒᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

㔏一⽮Պؑ⭘ԓ⸱ 91110000100018267J 

ᡀ・ᰦ䰤 1995 ᒤ 10 ᴸ 23 ᰕ 

Ա业ᙗ䍘 ᴹ䲀䍓ԫޜਨ（ഭᴹ⤜䍴） 

ൠ൰ े京ᐲ东෾४ᆹᇊ䰘㾯┘⋣䐟޼⌘ 22 ਧ 

䍴ᵜ 13,209,466.11498޼⌘ 万ݳӪ≁ᐱ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ 䛩⻺ 

㓿㩕㤳ത 

ഭ࣑䲒ᦸᵳ㤳ത޵Ⲵഭᴹ䍴产㓿㩕；ᔰኅ➔⛝ㅹ䍴Ⓚᙗ产૱“

 2ਁ㹼
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亩ⴞ 
2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ

/2025 ᒤ 1-9 ᴸ 

2024ᒤ 12 ᴸ31

ᰕ/2024 ᒤᓖ 

2023ᒤ12 ᴸ31

ᰕ/2023
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㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩ嗉Ⓚᢰ

ᵟ㛑ԭਸ䇑 2,431,134 㛑，ঐ嗉Ⓚᢰᵟᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 0.47%。 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀Ӫ㠚㩕业࣑㛑⾘䍖ᡧ、ؑ⭘㶽ࡨ专ᡧ、䍴产

㇑⨶业࣑㛑⾘䍖ᡧ৺䟽㾱ᆀޜਨ（वᤜॾ༿ส䠁）ᤱᴹਁ㹼Ӫ䟽㾱ޣ㚄ᯩ㤡࣋⢩

㛑ԭਸ䇑 6,528,478 㛑，ঐ㤡࣋⢩ᙫ㛑ᵜⲴ∄ֻ为 1.66%。 

㓿Ṩḕ，ᵜ؍㦀Ӫ৺ަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩᤱᴹਁ㹼Ӫ㛑ԭ

∄ֻ为 0.06%。ṩᦞ《䇱ਁࡨ㹼上ᐲ؍㦀业࣑㇑⨶࣎⌅》Ⲵ㿴ᇊ，ᵜ؍㦀Ӫ与ਁ

㹼Ӫ之䰤ᒦᵚഐ上䘠ޣ㌫㘼ᶴᡀޣ㚄؍㦀；ᴥ ޣ㦀Ӫ与ਁ㹼Ӫ之䰤ᆈ൘Ⲵ上䘠؍

㌫不ᖡ૽؍㦀Ӫޜ↓ን㹼؍㦀㙼䍓。 

（二）发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐人或其控股股

东、实际控制人、重要关联方股份情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，䲔ਟ㜭ᆈ൘ቁ䟿、↓ᑨⲴ二㓗ᐲ൪䇱ࡨᣅ䍴ཆ，ਁ

㹼Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ不ᆈ൘ᤱᴹᵜ؍㦀Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、

ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ㛑ԭⲴᛵߥ。 

（三）保荐人的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有发行人

权益、在发行人任职等情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᴥ 、㪓事、ⴁ事，ڦ㦀ԓ㺘Ӫ৺ަ䝽؍㦀ӪᤷᇊⲴ؍

儈㓗㇑⨶Ӫઈ不ᆈ൘ᤱᴹਁ㹼Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ৺䟽㾱ޣ㚄ᯩ㛑ԭ，

ԕ৺൘ਁ㹼Ӫᡆަ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ৺䟽㾱ޣ㚄ᯩԫ㙼ㅹਟ㜭ᖡ૽ޜ↓ን㹼

 。㦀㙼䍓Ⲵᛵᖒ؍

（四）保荐人的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实际

控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᵜ؍㦀ӪⲴ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ与

ਁ㹼Ӫ᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ、䟽㾱ޣ㚄ᯩ之䰤不ᆈ൘⴨互ᨀ׋ᔲ于↓ᑨ୶业ᶑ

ԦⲴᣵ؍ᡆ㘵㶽䍴ㅹᛵߥ。 

（五）保荐人与发行人之间的其他关联关系 

ᡚ㠣 2025 ᒤ 9 ᴸ 30 ᰕ，ᴥ ↓ޜ㦀Ӫ؍㦀Ӫ与ਁ㹼Ӫ之䰤不ᆈ൘ਟ㜭ᖡ૽؍
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ን㹼؍㦀㙼䍓ⲴަԆޣ㚄ޣ㌫。 

七、保荐人的内部审核程序和内核意见 

（一）内部审核程序 

中ؑ䇱ࡨ䇮޵Ṩ䜘，䍏䍓ᵜᵪᶴᣅ䍴䬦㹼㊫亩ⴞⲴ޵Ṩᐕ֌。ᴥ 䜘޵㦀Ӫ؍

ᇑṨާփ〻ᒿྲ下： 

޵ሩ亩ⴞ䘋㹼⧠൪ߥ㦀亩ⴞᡰ༴䱦⇥ԕ৺亩ⴞ㓴Ⲵ亴㓖ᛵ؍➗Ṩ䜘ሶ᤹޵

Ṩ。޵Ṩ䜘൘ਇ⨶亩ⴞ⭣ᣕᶀᯉ之ਾ，ሶᤷ⍮ᇑṨઈ࡛࠶Ӿ⌅ᖻ઼䍒࣑䀂ᓖሩ亩

ⴞ⭣䈧᮷Ԧ䘋㹼ࡍᇑ。਼ ᰦ޵Ṩ䜘㔃ਸ亩ⴞᛵߥ，M ਟ㜭㚈䈧ཆ䜘ᖻᐸ઼Պ䇑ᐸ

ㅹ专业Ӫ༛ሩ亩ⴞ⭣䈧᮷Ԧ䘋㹼ᇑṨ，为ᵜᵪᶴ޵Ṩ䜘ᨀ׋专业᜿㿱᭟ᤱ。⭡޵

Ṩ䜘ᇑṨઈਜ䳶䈕亩ⴞⲴㆮᆇ؍㦀ԓ㺘Ӫ、亩ⴞ䍏䍓Ӫን㹼䰞Ṩ〻ᒿ，䈒䰞䈕亩

ⴞⲴቭ㙼䈳ḕᐕ֌ᛵߥ，ᒦᨀ䟂ަᵚቭࡠऔࣹቭ䍓Ⲵ⌅ᖻਾ᷌。 

ᣕࡦⲴส⹰上，㔃ਸ亩ⴞ䍘䟿᧗ࡔ⹄Ṩᇑ䇞൘ሩ亩ⴞ᮷Ԧ઼ᶀᯉ䘋㹼Ԅ㓶޵

੺，䟽⛩ޣ⌘ᇑ䇞亩ⴞᱟ੖ㅖਸ⌅ᖻ⌅㿴、㿴㤳ᙗ᮷Ԧ઼㠚ᖻ㿴ࡉⲴ⴨ޣ㾱≲，

ቭ㙼䈳ḕᱟ੖औࣹቭ䍓。ਁ⧠ᇑ䇞亩ⴞᆈ൘䰞仈઼仾䲙Ⲵ，ᨀࠪ书䶒৽侸᜿㿱，

ṨငઈՊԕ⧠൪Պ䇞ᯩᔿን㹼޵。Ṩᣕ੺޵Ṩ䜘≷ᙫࠪާ亩ⴞ޵⭡ࡽṨՊਜᔰ޵

㙼䍓，ԕᣅ⾘㺘ߣᔿሩ޵ṨՊ䇞ᇑ䇞事亩֌ࠪᇑ䇞。਼᜿ሩཆᨀ交、ᣕ䘱、ࠪާ

ᡆᣛ䵢ᶀᯉ઼᮷ԦⲴߣ䇞ᓄᖃ㠣ቁ㓿 2/3 ԕ上Ⲵ৲Պ޵Ṩငઈ㺘ߣ䙊䗷。޵Ṩ䜘

ሩ޵Ṩ᜿㿱Ⲵㆄ༽、㩭ᇎᛵߥ䘋㹼ᇑṨ，⺞޵؍Ṩ᜿㿱൘亩ⴞᶀᯉ઼᮷Ԧሩཆᨀ

交、ᣕ䘱、ࠪާᡆᣛ䵢ࡽᗇࡠ㩭ᇎ。 

（二）内核意见 

2025 ᒤ 12 ᴸ 22 ᰕ，൘中ؑ䇱ࡨབྷ৖ 2505 Պ䇞ᇔԕ⧠൪Պ䇞ᯩᔿਜᔰ了嗉

Ⓚ⭥࣋ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘亩ⴞ޵ṨՊ，޵ṨငઈՊሩ䈕亩ⴞ⭣

䈧䘋㹼了䇘䇪，㓿ޘփ৲Պ޵Ṩငઈᣅ⾘㺘ߣ，䈕亩ⴞ䙊䗷了中ؑ䇱޵ࡨṨငઈ

ՊⲴᇑ䇞，਼᜿ሶ嗉Ⓚ⭥࣋ 2025 ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘亩ⴞ⭣䈧᮷Ԧሩ

ཆ⭣ᣕ
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第二节  保荐人承诺事项 

一、保荐人对本次发行保荐的一般承诺 

㿴ᇊ，ሩਁ㹼Ӫ৺ަ᧗ޣ㦀Ӫᐢ᤹➗⌅ᖻ⌅㿴઼中ഭ䇱ⴁՊ৺␡交ᡰⲴ⴨؍

㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪ䘋㹼了ቭ㙼䈳ḕ、ᇑ᝾Ṩḕ，࠶ݵ了䀓ਁ㹼Ӫ㓿㩕⣦ߥ৺ަ

䶒临Ⲵ仾䲙઼䰞仈，ን㹼了⴨ᓄⲴ޵䜘ᇑṨ〻ᒿ。ṩᦞਁ㹼ӪⲴငᢈ，؍㦀Ӫ㓴

㓷㕆ࡦ了⭣䈧᮷Ԧ，਼᜿᧘㦀ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼，ᒦᦞ↔ࠪާᵜਁ㹼؍㦀书。 

二、保荐人对本次发行保荐的逐项承诺 

ᵜ؍㦀Ӫቡྲ下事亩ࠪڊ᢯䈪ᒦ㠚ᝯ᧕ਇ␡交ᡰⲴ㠚ᖻⴁ㇑： 

（一）M ࡨ䇱ޣ㹼Ӫㅖਸ⌅ᖻ⌅㿴৺中ഭ䇱ⴁՊ、␡交ᡰᴹਁؑ⺞⭡⨶࠶ݵ

ਁ㹼上ᐲⲴ⴨ޣ㿴ᇊ； 

（二）M 䇠䖭、䈟ٷ㹼Ӫ⭣䈧᮷Ԧ઼ؑ᚟ᣛ䵢䍴ᯉ不ᆈ൘㲊ਁؑ⺞⭡⨶࠶ݵ

ሬᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽བྷ䚇┿； 

（三）M 㹼Ӫ৺ަ㪓事൘⭣䈧᮷Ԧ઼ؑ᚟ᣛ䵢䍴ᯉ中㺘䗮᜿ਁؑ⺞⭡⨶࠶ݵ

㿱Ⲵ׍ᦞ࠶ݵਸ⨶； 

（ഋ）M ᴽ࣑ᵪᶴਁ㺘Ⲵ᜿㿱ࡨ䈧᮷Ԧ઼ؑ᚟ᣛ䵢䍴ᯉ与䇱⭣ؑ⺞⭡⨶࠶ݵ

不ᆈ൘ᇎ䍘ᙗᐞᔲ； 

（五）؍䇱ᡰᤷᇊⲴ؍㦀ԓ㺘Ӫ৺ᵜ؍㦀ӪⲴ⴨ޣӪઈᐢऔࣹቭ䍓，ሩਁ㹼

Ӫ⭣䈧᮷Ԧ઼ؑ᚟ᣛ䵢䍴ᯉ䘋㹼了ቭ㙼䈳ḕ、ᇑ᝾Ṩḕ； 

䇠䖭、䈟ሬٷⲴަԆ᮷Ԧ不ᆈ൘㲊ޣ㦀㙼䍓ᴹ؍㦀书、与ን㹼؍䇱؍（ޝ）

ᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽བྷ䚇┿； 

（七）؍䇱ሩਁ㹼Ӫᨀ׋Ⲵ专业ᴽ઼࣑ࠪާⲴ专业᜿㿱ㅖਸ⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴、

中ഭ䇱ⴁՊⲴ㿴ᇊ઼㹼业㿴㤳； 

䟷ਆⲴ《⌅࣎⨶㇑㦀业࣑؍㹼上ᐲਁࡨ䇱》➗׍㠚ᝯ᧕ਇ中ഭ䇱ⴁՊ（ޛ）

ⴁ㇑᧚ᯭ； 

（九）䚥ᆸ中ഭ䇱ⴁՊ㿴ᇊⲴަԆ事亩； 
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（ॱ）㠚ᝯ᧕ਇ␡ൣ䇱ࡨ交᱃ᡰⲴ㠚ᖻⴁ㇑。 
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第三节  对本次发行的推荐意见 

֌为嗉Ⓚ⭥࣋ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵ؍㦀Ӫ，中ؑ䇱ࡨṩᦞ《ޜਨ⌅》《䇱ࡨ⌅》《ਁ㹼

《ࡉ߶㦀Ӫቭ㙼䈳ḕᐕ֌؍》《⌅࣎⨶㇑㦀业࣑؍㹼上ᐲਁࡨ䇱》《⌅࣎⨶㇑޼⌘

ㅹⲴ㿴ᇊ，⭡亩ⴞ㓴ሩਁ㹼Ӫ䘋㹼了࠶ݵⲴቭ㙼䈳ḕ，⭡޵Ṩ䜘䘋㹼了䳶փ䇴ᇑ，
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（一）本次向特定对象发行不存在《证券法》第九条禁止性规定的情形 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ᵚ䟷⭘ᒯ੺、ޜᔰ࣍䈡઼ਈ⴨ޜᔰⲴᯩᔿ，不ᆈ൘《䇱ࡨ⌅》

ㅜ九ᶑ⾱→ᙗ㿴ᇊⲴᛵᖒ。 

（二）本次向特定对象发行符合《证券法》第十二条的规定 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《䇱ࡨ⌅》ㅜॱ二ᶑ中“上ᐲޜਨਁ㹼ᯠ㛑，ᓄᖃㅖਸ

㓿ഭ࣑䲒ᢩ߶Ⲵഭ࣑䲒䇱ࡨⴁⶓ㇑⨶ᵪᶴ㿴ᇊⲴᶑԦ，ާ փ㇑⨶࣎⌅⭡ഭ࣑䲒䇱

ਁ》䈖㿱ᵜ㢲“三、ᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸߥⴁⶓ㇑⨶ᵪᶴ㿴ᇊ”Ⲵ㿴ᇊ，ާփḕ䇱ᛵࡨ

㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》㿴ᇊⲴਁ㹼ᶑԦ”。 

㔬上ᡰ䘠，؍㦀Ӫ䇔为，ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《䇱ࡨ⌅》Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

三、本次发行符合《发行注册管理办法》规定的发行条件 

㓿؍㦀ӪṨḕ，ਁ 㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》㿴ᇊⲴਁ㹼ᶑԦ： 

（一）本次发行不存在《发行注册管理办法》第十一条规定的下列情形 

1、᫵㠚᭩ਈࡽ⅑ए䳶䍴䠁⭘䙄ᵚ֌㓐↓，ᡆ㘵ᵚ㓿㛑东Պ䇔ਟ； 

2、ᴰ䘁一ᒤ䍒࣑ᣕ㺘Ⲵ㕆઼ࡦᣛ䵢൘䟽བྷᯩ䶒不ㅖਸԱ业Պ䇑߶ࡉᡆ㘵⴨

Ⲵ㿴ᇊ；Dࡉ᚟ᣛ䵢㿴ؑޣ 䘁一ᒤ䍒࣑Պ䇑ᣕ੺㻛ࠪާ੖ᇊ᜿㿱ᡆ㘵ᰐ⌅㺘⽪᜿

㿱Ⲵᇑ䇑ᣕ੺；D 䘁一ᒤ䍒࣑Պ䇑ᣕ੺㻛ࠪާ؍⮉᜿㿱Ⲵᇑ䇑ᣕ੺，且؍⮉᜿㿱

ᡰ⎹৺事亩ሩ上ᐲޜਨⲴ䟽བྷ不࡙ᖡ૽ቊᵚ⎸䲔。ᴥ ⅑ਁ㹼⎹৺䟽བྷ䍴产䟽㓴Ⲵ

䲔ཆ； 

3、⧠ԫ㪓事、儈㓗㇑⨶Ӫઈᴰ䘁三ᒤਇࡠ中ഭ䇱ⴁՊ㹼᭯༴㖊，ᡆ㘵ᴰ䘁

一ᒤਇࡠ䇱ࡨ交᱃ᡰޜᔰ䉤䍓； 

4、上ᐲޜਨᡆ㘵ަ⧠ԫ㪓事、儈㓗㇑⨶Ӫઈഐ⎹ჼ⣟㖚↓൘㻛ਨ⌅ᵪޣ・

Ṹזḕᡆ㘵⎹ჼ䘍⌅䘍㿴↓൘㻛中ഭ䇱ⴁՊ・Ṹ䈳ḕ； 

5、᧗㛑㛑东、ᇎ䱵᧗ࡦӪᴰ䘁三ᒤᆈ൘严䟽ᦏᇣ上ᐲޜਨ࡙⳺ᡆ㘵ᣅ䍴㘵

ਸ⌅ᵳ⳺Ⲵ䟽བྷ䘍⌅㹼为； 

6、ᴰ䘁三ᒤᆈ൘严䟽ᦏᇣᣅ䍴㘵ਸ⌅ᵳ⳺ᡆ㘵⽮Պ࡙ޡޜ⳺Ⲵ䟽བྷ䘍⌅㹼

为。 
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୞ᵏᴹᴰᯠ㿴ᇊ、ⴁ㇑᜿㿱ᡆᇑṨ㾱≲Ⲵ，ޜਨሶṩᦞᴰᯠ㿴ᇊ、ⴁ㇑᜿㿱ᡆᇑ

Ṩ㾱≲ㅹሩ䲀୞ᵏ䘋㹼⴨ᓄⲴ䈳ᮤ。 

交᱃ᡰࡨ䇱ൣ␡》《⌅ࡨ䇱》《⌅ਨޜ》ᤱ䘈䴰䚥ᆸ߿䘠㛑ԭ䲀୞ᵏቺ┑ਾࡽ

㛑⾘上ᐲ㿴ࡉ》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴ㄐ、㿴㤳ᙗ᮷Ԧԕ৺ޜਨㄐ〻Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵ䬱ᇊᵏㅖਸ《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅜ五ॱ

九ᶑⲴ㿴ᇊ。 

（六）本次发行不存在《发行注册管理办法》第六十六条的情形 

ਁ㹼Ӫᐢࠪާ᢯䈪：不ᆈ൘ੁᵜ⅑ਁ㹼ሩ䊑؍ࠪڊᓅ؍᭦⳺ᡆ㘵ਈ⴨؍ᓅ؍

᭦⳺᢯䈪，也不ᆈ൘ⴤ᧕ᡆ㘵䙊䗷࡙⳺⴨ਁੁᯩޣ㹼ሩ䊑ᨀ׋䍒࣑䍴ࣙᡆ㘵ަԆ

㺕گ。 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼不ᆈ൘《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅜޝॱޝᶑⲴᛵᖒ。 

（七）本次发行不存在《发行注册管理办法》第八十七条的情形 

ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘ᆼᡀਾ，ޜਨ᧗㛑㛑东৺ᇎ䱵᧗ࡦӪ不Պਁ⭏ਈ

ॆ，不ᆈ൘《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅜޛॱ七ᶑᡰ䘠Ⲵᛵᖒ。 

（八）本次发行符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第

十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见—

—证券期货法律适用意见第 18 号》以及《发行注册管理办法》第四十条的相关

规定 

 ⁑于㶽䍴㿴ޣ、1

上ᐲޜਨ⭣䈧ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵ，ᤏਁ㹼Ⲵ㛑ԭᮠ䟿৏ࡉ上不ᗇ䎵䗷ᵜ

⅑ਁ㹼ࡽᙫ㛑ᵜⲴⲮ࠶之三ॱ。 

ᵜ⅑ਁ㹼㛑⾘ᮠ䟿不䎵䗷ᵜ⅑ਁ㹼ޜࡽਨᙫ㛑ᵜ 8,359,816,164 㛑Ⲵ 30%，

ণ不䎵䗷 2,507,944,849 㛑（ਜ਼ᵜᮠ），且不䎵䗷൘ޜਨ 2024 ᒤᓖ㛑东བྷՊ、2025

ᒤㅜ 1 ⅑ A 㛑㊫࡛㛑东བྷՊ、2025 ᒤㅜ 1 ⅑ H 㛑㊫࡛㛑东བྷՊᇑ䇞䙊䗷Ⲵޣ于

ਨᵜ⅑ᤏਁ㹼㛑ԭᮠ䟿┑䏣㶽䍴㿴⁑Ⲵ㾱ޜ。ਨ㛑ԭⲴ一㡜ᙗᦸᵳ㤳തޜਁ໎

≲。 

 于ᰦ䰤䰤䳄ޣ、2
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上ᐲޜਨ⭣䈧໎ਁ、䝽㛑、ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵ，ᵜ⅑ਁ㹼㪓事Պߣ䇞ᰕ

䐍⿫ࡽ⅑ए䳶䍴䠁ࡠսᰕ৏ࡉ上不ᗇቁ于ॱޛ个ᴸ。ࡽ⅑ए䳶䍴䠁สᵜ֯⭘ᆼ∅

ᡆ㘵ए䳶䍴䠁ᣅੁᵚਁ⭏ਈᴤ且᤹䇑ࡂᣅޕⲴ，⴨ᓄ䰤䳄৏ࡉ上不ᗇቁ于ޝ个

ᴸ。 

ਨਁ㹼ޜए䳶䍴䠁वᤜ俆ਁ、໎ਁ、䝽㛑、ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘，上ᐲ⅑ࡽ

ਟ䖜٪、Ոݸ㛑、ਁ㹼㛑ԭ䍝买䍴产ᒦ䝽྇ए䳶䍴䠁઼䘲⭘ㆰ᱃〻ᒿⲴ，不䘲⭘

上䘠㿴ᇊ。 

ਨޜ 2022 ᒤ 1 ᴸ䙊䗷ᦒ㛑੨᭦ਸᒦᯩᔿᆼᡀ A 㛑上ᐲᰦᵚए䳶䍴䠁，且↔

ਾᵚᇎᯭ㛑ᵳ㶽䍴，ᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸ上䘠⌅㿴ሩ于㶽䍴ᰦ䰤䰤䳄Ⲵ⴨ޣ㾱≲。 

 䘈٪࣑ㅹ䶎䍴ᵜᙗ᭟ࠪگ⍱ࣘ䍴䠁઼ݵ于ए䳶䍴䠁⭘于㺕ޣ、3

䙊䗷䝽㛑、ਁ 㹼Ոݸ㛑ᡆ㘵㪓事Պ⺞ᇊਁ㹼ሩ䊑Ⲵੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘ᯩᔿ

ए䳶䍴䠁Ⲵ，ਟԕሶए䳶䍴䠁ޘ䜘⭘于㺕ݵ⍱ࣘ䍴䠁઼گ䘈٪࣑。䙊䗷ަԆᯩᔿ

ए䳶䍴䠁Ⲵ，⭘于㺕ݵ⍱ࣘ䍴䠁઼گ䘈٪࣑Ⲵ∄ֻ不ᗇ䎵䗷ए䳶䍴䠁ᙫ仍ⲴⲮ࠶
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（九）本次发行符合《证监会统筹一二级市场平衡优化 IPO、再融资监管安排》

的相关要求 

2023 ᒤ 8 ᴸ 27 ᰕ，中ഭ䇱ⴁՊਁᐳ《䇱ⴁՊ㔏ㆩ一二㓗ᐲ൪ᒣ㺑Ոॆ IPO、

㇑㶽䍴ⴁ޽ࡽ᰾⺞了ᖃ，（”㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ޽ԕ下ㆰ〠“Ոॆ）《㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ޽

Ⲵᙫփ㾱≲，ᵜ⅑ਁ㹼ㅖਸՈॆ޽㶽䍴ⴁ㇑ᆹᧂ⴨ޣ㾱≲： 

1、上ᐲޜਨ޽㶽䍴亴Ṹ㪓事Պਜᔰࡽ 20
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ᵳ࣎⨶ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼ޘ于ᨀ䈧㛑东Պᦸᵳ㪓事ՊᡆަᦸᵳӪ༛ޣ》 A 㛑㛑⾘

ާփ事ᇌⲴ䇞Ṹ》ㅹ与ᵜ⅑ਁ㹼⴨ޣⲴ䇞Ṹ。 

2025 ᒤ 12 ᴸ 2 ᰕ，ഭ࣑䲒ഭ䍴ငࠪާ了《ഭ࣑䲒ഭ䍴ငޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ

㛑ԭᴹ䲀ޜਨ䶎ޜᔰਁ㹼 A 㛑㛑ԭᴹޣ事亩Ⲵᢩ༽》（ഭ䍴产ᵳ〔2025〕510 ਧ），

ሩޜਨᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘事ᇌ䘋㹼ᢩ༽。 

2025 ᒤ 12 ᴸ 23 ᰕ，ޜਨਜᔰ 2025 ᒤㅜ 2 ⅑临ᰦ㛑东Պ，Պ䇞㺘ߣ䙊䗷ᵜ

⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘⴨ޣ਴亩䇞Ṹ，ᒦᦸᵳ㪓事Պ৺ަᦸᵳӪ༛ޘᵳ࣎

⨶ᵜ⅑ਁ㹼ާփ事ᇌ。 

䇞ㅹ᮷Ԧᐢ൘中ഭ䇱ⴁՊᤷᇊؑ᚟ᣛ䵢㖁ㄉ৺ᤷᇊߣਨ㪓事Պ઼㛑东Պޜ

Ⲵؑ᚟ᣛ䵢Ⴢփ䘋㹼ᣛ䵢，ን㹼了ᗵ㾱Ⲵᇑ䇞〻ᒿ઼ؑ᚟ᣛ䵢〻ᒿ。 

ᵜ⅑ਁ㹼ቊ䴰␡交ᡰᇑṨ䙊䗷ᒦ㓿中ഭ䇱ⴁՊ֌਼ࠪ᜿⌘޼Ⲵߣᇊਾᯩਟ

ᇎᯭ。 

㔬上ᡰ䘠，؍㦀Ӫ䇔为，ਁ㹼Ӫᐢቡᵜ⅑ਁ㹼ን㹼了《ޜਨ⌅》《䇱ࡨ⌅》

৺中ഭ䇱ⴁՊ㿴ᇊⲴߣㆆ〻ᒿ。ޜਨ㛑东Պᐢ㓿ᦸᵳ㪓事Պ࣎⨶ᵜ⅑ਁ㹼⴨ޣ事

ᇌ，䈕亩ᦸᵳ㤳ത、〻ᒿਸ⌅ᴹ᭸。 

五、发行人存在的主要风险 

（一）政策和市场风险 

1、ᆿ㿲㓿⍾⌒ࣘ仾䲙 

⭥࣋㹼业与ᆿ㿲㓿⍾䘀㹼઼ਁኅઘᵏާᴹᇶ࠷Ⲵޣ㌫。䲿⵰ᆿ㿲㓿⍾Ⲵઘᵏ

ᙗ⌒ࣘ，⭥࣋ᐲ൪䴰≲也ሶ䲿之ਁ⭏ਈॆ，䘋㘼ሩޜਨⲴ⭏产㓿㩕产⭏一ᇊ〻ᓖ

Ⲵᖡ૽。ྲഭ޵㓿⍾໎䙏᭮㕃，ᐕ业⭏产৺ት≁⭏⍫⭥࣋䴰≲ሶᴹᡰ߿ቁ，䘋㘼

ਟ㜭֯ᗇ⭥লਁ⭥ᵪ㓴࡙⭘ሿᰦᮠ下䱽，ⴤ᧕ᖡ૽ࡠ⭥লⲴ⭏产㓿㩕ԕ৺⳸࡙㜭

࣋。㤕ᵚᶕ⭥࣋䴰≲䟿བྷᑵ下䱽，ࡉਟ㜭ՊሩޜਨⲴ㓿㩕ਁኅ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

2、㹼业᭯ㆆ仾䲙 

൘“⻣䗮ጠ、⻣中઼”᭯ㆆ㛼Ჟ下，ഭᇦབྷ࣋ਁኅ仾㜭、ཚ䱣㜭，ഐൠࡦᇌ

ᔰਁ≤㜭，࣐ᘛ᧘䘋ᣭ≤㫴㜭㿴⁑ॆᓄ⭘，ᯠ㜭Ⓚ㹼业↓༴于ᘛ䙏ਁኅⲴᰦᵏ。

《中ॾӪ≁઼ޡഭഭ≁㓿⍾઼⽮Պਁኅㅜॱഋ个五ᒤ㿴઼ࡂ 2035 ᒤ䘌Ჟⴞḷ㓢
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㾱》《中ޡ中ཞ ഭ࣑䲒ޣ于ᆼᮤ߶⺞ޘ䶒䍟ᖫᯠਁኅ⨶ᘥྭڊ⻣䗮ጠ⻣中઼ᐕ֌

Ⲵ᜿㿱》《2030 ᒤࡽ⻣䗮ጠ㹼ࣘᯩṸ》《“ॱഋ五”⧠ԓ㜭Ⓚփ㌫㿴ࡂ》《ޣ于׳

䘋ᯠᰦԓᯠ㜭Ⓚ儈䍘䟿ਁኅⲴᇎᯭᯩṸ》《“ॱഋ五”ਟ޽⭏㜭Ⓚਁኅ㿴ࡂ》ㅹ᭯

ㆆⲴ⴨㔗ࠪਠ为ᯠ㜭Ⓚ㹼业Ⲵਁኅᤷ᰾了ᯩੁ。䘁ᒤᶕ，ޜਨᣃտ᭯ㆆᵪ䙷བྷ࣋

ਁኅ，㻵ᵪ㿴⁑ᘛ䙏໎䮯，ն㤕ᵚᶕᯠ㜭Ⓚ产业᭯ㆆਁ⭏䟽བྷਈࣘ，ࡉਟ㜭Պሩ

 。ਨⲴ㓿㩕ਁኅ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽ޜ

3、ᐲ൪ॆ交᱃ሬ㠤⭥ԧ⌒ࣘ仾䲙 

2025 ᒤ 1 ᴸ，ഭᇦਁ᭩င、ഭᇦ㜭Ⓚተ㚄ਸঠਁ《ޣ于␡ॆᯠ㜭Ⓚ上㖁⭥

ԧᐲ൪ॆ᭩䶙 ׳䘋ᯠ㜭Ⓚ儈䍘䟿ਁኅⲴ䙊⸕》（136 ਧ᮷），᰾⺞ᯠ㜭Ⓚ上㖁⭥

䟿ޘ䶒䘋ޕ⭥࣋ᐲ൪，⭥ԧ䙊䗷ᐲ൪交᱃ᖒᡀ，ᒦᔪ・ਟᤱ㔝ਁኅԧṬ㔃㇇ᵪࡦ。

136 ਧ᮷ԕ 2025 ᒤ 6 ᴸ 1 ᰕ为㢲⛩，ሩᆈ䟿亩ⴞ（2025 ᒤ 6 ᴸ 1 ᰕࡽᣅ产）ᇎ

ᯭᵪࡦ⭥ԧ㺄᧕⧠㹼᭯ㆆ，؍䳌ᙗ⭥䟿㿴⁑与➔⭥ส߶ԧ㺄᧕；໎䟿亩ⴞ（2025

ᒤ 6 ᴸ 1 ᰕਾᣅ产）ࡉ䙊䗷ᐲ൪ॆㄎԧ⺞ᇊᵪࡦ⭥ԧ，㿴⁑ࣘᘱ३䝽⎸㓣䍓ԫᵳ

䟽。਼ᰦ，ᔪ・“ཊ䘰ቁ㺕”ᐞԧ㔃㇇ᵪࡦ，ᐲ൪交᱃൷ԧ与ᵪࡦ⭥ԧⲴᐞ仍㓣

㌫㔏䘀㹼䍩⭘，っᇊԱ业᭦⳺亴ᵏ。䈕᭩䶙ḷᘇ⵰ᯠ㜭ⓀӾ“᭯ㆆ傡ࣘ”䖜ੁޕ

“ᐲ൪傡ࣘ”，䙊䗷ԧṬؑਧᕅሬ䍴ⓀՈॆ䝽㖞，ᒦ䟽ᶴ⭥࣋ᐲ൪׋䴰Ṭተ，ࣙ

࣋ᇎ⧠“ৼ⻣”ⴞḷ。 

䲿⵰ 136 ਧ᮷Ⲵਁᐳ与⴨ޣ䝽྇᭯ㆆ৺ᯩṸⲴᇎᯭ，ᯠ㜭Ⓚ上㖁⭥䟿ሶ䙀↕

⭥ਨᒣ൷上㖁ޜਟ㜭Պሬ㠤޵ᐲ൪ᒦ䙊䗷ᐲ൪交᱃ᖒᡀԧṬ，⸝ᵏ࣋⭥ޕ䶒䘋ޘ

ԧࠪ⧠⌒ࣘ，䘋㘼֯ᗇޜਨ产⭏᭦ޕ৺业㔙⌒ࣘⲴ仾䲙。 

（二）业务与经营风险 

1、㠚❦䍴ⓀᶑԦਈॆ仾䲙 

仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥㹼业ਇ㠚❦䍴ⓀᶑԦᖡ૽䖳བྷ，主㾱䶒临Ⲵ仾䲙ᱟ仾㜭઼

ཚ䱣㜭䍴ⓀⲴᒤ䱵བྷሿ⌒ࣘ。ޜਨ仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥ㄉⲴਁ⭥ᛵߥ与仾઼࣋ݹ➗

ㅹ㠚❦ᶑԦᇶ࠷⴨ޣ，ণབྷ仾ݹᒤਁ⭥䟿儈于↓ᑨᒤ≤ᒣ，ሿ仾ݹᒤվ于↓ᑨᒤ

≤ᒣ。ᡁഭᑵઈ䗭䱄，४ฏ䐘ᓖབྷ，ൠฏ䰤≄ىᶑԦᐞᔲ䖳བྷ，਼一ᰦ⇥޵਴ൠ

ਟ㜭ࠪ⧠不਼Ⲵབྷሿ仾ݹᒤ≄ى⢩ᖱ。㠚❦䍴ⓀᶑԦⲴᆓ㢲ᙗਈॆ与不⺞ᇊᙗ，

Պሩޜਨ仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥ㄉⲴᇎ䱵ਁ⭥ᛵߥ产⭏䟽㾱ᖡ૽，䘋㘼ሩޜਨਁ⭥䟿
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৺㓿㩕业㔙产⭏ᖡ૽。 

2、ᔳ仾䲀⭥৺ᔳݹ䲀⭥仾䲙 

⭡于仾࣋བྷሿ、ཚ䱣ݹ➗ᕪᓖᆈ൘䰤ⅷᙗ઼⌒ࣘᙗⲴ⢩⛩，仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ

⭥ާᴹ一ᇊⲴ䲿ᵪᙗ。⭥㖁䴰㾱ṩᦞवᤜ仾⭥、ݹԿ൘޵Ⲵ਴㊫රਁ⭥ᵪ㓴ਁ⭥

䟿Ⲵབྷሿ઼⭥㖁⭘⭥䟿Ⲵਈॆ䘋㹼ᇎᰦ䈳ᓖ઼䈳ᮤ，ԕ⺞׋࣋⭥؍䴰ᒣ㺑。ᖃ⭥

㖁Ⲵ䈳ጠ㜭࣋不䏣，不㜭ᆼޘ᧕ਇ仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥ੁ⭥㖁䗃䘱Ⲵ⭥㜭ᰦ，⭥㖁

Պ䱽վ仾࣋、ݹԿਁ⭥ᵪ㓴Ⲵਁ⭥䗃ࠪ，֯ᗇ䜘࠶仾࣋、ཚ䱣㜭䍴Ⓚᰐ⌅ᗇ࡙ࡠ

⭘。ਖཆ，⭡于䜘࠶ൠ४ᖃൠ⎸㓣㜭࣋ᴹ䲀ᡆ䘱ࠪ䙊䚃ਇ䲀，ⴞࡽᰐ⌅ᆼޘ᧕᭦

仾࣋、ཚ䱣㜭ਁ⭥ੁ⭥㖁䗃䘱Ⲵ⭥㜭。上䘠ഐ㍐ਟ㜭ሬ㠤产⭏ᔳ仾䲀⭥、ᔳݹ䲀

⭥Ⲵ⧠䊑，Ӿ㘼ᖡ૽ޜਨਁ⭥亩ⴞⲴਁ⭥䟿，ਟ㜭ሩޜਨⲴ㓿㩕业㔙产⭏不࡙ᖡ

૽。 

3、ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤᭯ㆆ৺⴨ޣ᧚ᯭਈॆⲴ仾䲙 

䘁ᒤᶕ，ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤᭯ㆆਁ⭏ཊ⅑ਈॆ。2020 ᒤԕᶕ，ഭᇦਁኅ᭩䶙

င、ഭᇦ㜭Ⓚተ䱶㔝ਁᐳཊ亩᮷Ԧ，〟ᶱ᧘ࣘᒣԧ上㖁઼仾⭥、ཚ䱣㜭ਁ⭥䍴Ⓚ

ㄎ争ᙗ䝽㖞。2020 ᒤ 1 ᴸ，䍒᭯䜘、ഭᇦਁኅ᭩䶙င、ഭᇦ㜭Ⓚተਁᐳ《ޣ于

㜭Ⓚ⭏޽Կㅹਟݹ、⭥ᓧਁኅⲴ㤕ᒢ᜿㿱》，ᤷࠪ仾ڕ⭥㜭Ⓚਁ⭏޽䘋䶎≤ਟ׳

ᐢสᵜާ༷与➔⭥ㅹՐ㔏㜭ⓀᒣԧⲴᶑԦ，㾱≲ᆼழ⧠㹼㺕䍤ᯩᔿ、ᆼழᐲ൪䝽

㖞䍴Ⓚ઼㺕䍤䘰එᵪࡦ、Ոॆ㺕䍤ށԈ⍱〻。2021 ᒤ 6 ᴸ，ഭᇦਁኅ᭩䶙ငਁ

ᐳ《ޣ于 2021 ᒤᯠ㜭Ⓚ上㖁⭥ԧ᭯ㆆᴹޣ事亩Ⲵ䙊⸕》，2021 ᒤ䎧，ሩᯠ༷Ṹ

䳶中ᔿݹԿ⭥ㄉ、ᐕ୶业࠶ᐳᔿݹԿ亩ⴞ઼ᯠṨ߶䱶上仾⭥亩ⴞ，中ཞ䍒᭯不޽

㺕䍤，ᇎ㹼ᒣԧ上㖁；ᯠṨ߶（༷Ṹ）⎧上仾⭥亩ⴞ、ݹ✝ਁ⭥亩ⴞ上㖁⭥ԧ⭡

ᖃൠⴱ㓗ԧṬ主㇑䜘䰘ࡦᇊ，ާ༷ᶑԦⲴਟ䙊䗷ㄎ争ᙗ䝽㖞ᯩᔿᖒᡀ。 

2022 ᒤ 3 ᴸ，ഭᇦਁ᭩င࣎ޜ঵、䍒᭯䜘࣎ޜ঵、ഭᇦ㜭Ⓚተ㔬ਸਨ㚄ਸ

ঠਁ《ޣ于ᔰኅਟ޽⭏㜭Ⓚਁ⭥㺕䍤㠚ḕᐕ֌Ⲵ䙊⸕》，൘ޘഭ㤳ത޵ᔰኅਟ޽

⭏㜭Ⓚਁ⭥㺕䍤Ṩḕᐕ֌，ަ中ਁ⭥Ա业㠚ḕ㤳ത为ᡚ→ࡠ 2021 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ

ᐢᒦ㖁，ᴹ㺕䍤䴰≲Ⲵ仾⭥、䳶中ᔿݹԿਁ⭥઼⭏⢙䍘ਁ⭥亩ⴞ。2022 ᒤ 9 ᴸ，

ㆆ䀓䟺Ⲵ䙊᭯ޣ㜭Ⓚਁ⭥㺕䍤Ṩḕ䇔ᇊᴹ⭏޽于᰾⺞ਟޣ》䘠三䜘䰘㚄ਸਁᐳࡽ

⸕》。2023 ᒤ 1 ᴸ，ഭᇦ⭥㖁઼ইᯩ⭥㖁ޜ࡛࠶ᐳㅜ一ᢩਟ޽⭏㜭Ⓚਁ⭥㺕䍤ਸ
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㿴亩ⴞ␵অ。 

截至 2025 年 9 月末，公司未纳入第一批补贴合规清单的项目数量为 104 个，

涉及的装机容量为 718 万千瓦，占公司整体装机容量的比例为 16.53%，对应项

目的补贴收入合计占报告期内累计收入的比例约为 9.40%。前述 104 个项目中，

未纳入补贴目录的项目数量为 28 个，涉及的装机容量为 260 万千瓦，占公司整

体装机容量的比例为 5.98%。相关项目的装机容量与补贴收入规模及占比较小。 

㤕ਾ㔝ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤᭯ㆆ䘋一↕ਁ⭏ਈॆ，ᡆ㺕䍤Ṩḕᐕ֌Ⲵ䘋ኅ，ሬ㠤

ࡉ，㺕䍤ⴞᖅޕਓᖴਸ㿴␵অᡆᰐ⌅䘋ޘޕ㜭Ⓚ亩ⴞᴰ㓸ᰐ⌅㓣⭏޽ਟ࠶ਨ䜘ޜ

㜭⭏޽ਨਟޜ㺕䍤ⅮⲴ仾䲙，䘋㘼ሩ࠶ᡆ䘰എ䜘ޕ㺕䍤᭦࠶ਨᆈ൘ᰐ⌅⺞䇔䜘ޜ

Ⓚ㺕䍤᭦ޕ产⭏不࡙ᖡ૽，且ޜਨ䜘࠶ਟ޽⭏㜭Ⓚ䍴产ਟ㜭ᆈ൘٬߿仾䲙。 

4、ᆹޘ⭏产仾䲙 

。ਨ主㩕ᯠ㜭Ⓚਁ⭥业࣑，䲿⵰业࣑ਁኅⲴ਼ᰦ䘈ᤕᴹՇཊ൘ᔪᐕ〻亩ⴞޜ

൘⴨ޣ亩ⴞᔪ䇮、⭏产઼䘀㩕Ⲵ䗷〻中，ᆈ൘ഐ䇮༷᭵䳌、㠚❦⚮ᇣㅹ䙐ᡀ䇮༷

ᦏൿ，Ӿ㘼ሬ㠤⭏产中ᯝᡆ䍒产ᦏཡⲴ仾䲙，亦ᆈ൘䀖⭥、儈オඐ㩭、⢙փᢃࠫ、

ᴹ䲀オ䰤֌业ㅹᆹޘ仾䲙。㤕ਁ⭏ᆹޘ⭏产事᭵，ሶਟ㜭ሩޜਨⲴ⭏产㓿㩕产⭏

不࡙ᖡ૽。 

5、൏ൠᡯ产⴨ޣ仾䲙 

ޜ࠶ഭཊ个४ฏⲴ仾⭥઼ཚ䱣㜭ਁ⭥亩ⴞ，ԕ৺ཊൠ४Ⲵޘਨᤕᴹ䙽ᐳޜ

ਨ、ᆀޜਨ，ഐ↔䴰㾱䖳ཊⲴ൏ൠ、⎧ฏ৺ᡯ产，ঐൠ䶒〟䖳བྷ，⎹৺⭘ൠᙗ䍘

઼ᵳ኎ᛵߥ༽ᵲ。⭡于ޜਨਁ⭥亩ⴞᮠ䟿ᤱ㔝໎䮯，⴨ޣᵳ኎䇱➗࣎⨶ᐕ֌ਇᖃ

ൠ൏ൠ㿴ࡂ、⭘ൠᤷḷㅹᇒ㿲ഐ㍐ᖡ૽䖳བྷ，且ޜਨӽᆈ൘䜘࠶ᐢᣅ产ਁ⭥亩ⴞ

ᵚਆᗇᵳ኎䇱书Ⲵᛵߥ，ɯ ᶕᆈ൘ਇࡠ⴨ޣ主㇑䜘䰘༴㖊Ⲵ仾䲙，ਟ㜭ሩޜਨ⭏

产㓿㩕䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

6、㹼᭯༴㖊仾䲙 

⧟、൏ൠ、㜭Ⓚ、ࡂ᭩、㿴ਁࡠਨᡰ༴㹼业为⭥࣋㹼业，⭥࣋㹼业亩ⴞਇޜ

ᔪ䇮、䘀㩕ㅹ਴个⧟㢲൷䇮、ࡂㅹ䈨ཊ᭯ᓌ䜘䰘Ⲵⴁ㇑，上䘠䜘䰘ሩ亩ⴞⲴ㿴؍

㖞严ṬⲴ⌅㿴઼ḷ߶㾱≲。⭡于⎹৺䶒ᒯ、ḷ߶严Ṭ，⭥࣋亩ⴞ൘ᢗ㹼䗷〻中ᇩ

᱃ഐ⧟؍⊑ḃ、⭏产ᆹޘ、ᵚᢩݸᔪㅹ৏ഐਇࡠ㹼᭯༴㖊，໎࣐了亩ⴞⲴਸ㿴仾
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䲙઼䘀㩕ᡀᵜ。ᣕ੺ᵏਁ޵㹼Ӫ৺ަᆀޜਨᆈ൘㻛㹼᭯༴㖊Ⲵᛵߥ，⴨ޣ㹼᭯༴

㖊ᡰ⎹䘍⌅㹼为不኎于䟽བྷ䘍⌅㹼为。㤕ਁ㹼Ӫ৺ަᆀޜਨᵚᶕ不㜭严Ṭ׍ᦞ⴨

、ਨᰕᑨ㓿㩕ޜਟ㜭䶒临㹼᭯༴㖊仾䲙，ᒦሩࡉ，ᖻ⌅㿴㾱≲ਸ㿴⭏产ᡆ㓿㩕⌅ޣ

业㔙、༠䂹ㅹ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

（三）财务风险 

1、䍴产䍏٪⦷上ॷⲴ仾䲙 

⭥࣋㹼业ᱟ䍴䠁ᇶ䳶ර㹼业，ޜਨ৺下኎ᆀޜਨ൘亩ⴞᔪ䇮䗷〻中，ާ ᴹᣅ

䍴㿴⁑བྷ、䜘࠶亩ⴞᔪ䇮ઘᵏ䮯Ⲵ⢩⛩。ᣕ੺ᵏ਴ᵏᵛ，ޜਨ䍴产䍏٪⦷䖳儈，

为࡛࠶ 64.07%、64.09%、66.51%઼ ਨ䍴产䍏٪⦷䖳儈Ⲵ主㾱৏ഐᱟޜ。65.88%

䘁ᒤᶕᣅ䍴亩ⴞ䖳ཊ，且主㾱䙊䗷䬦㹼䍧Ⅾㅹ٪࣑㶽䍴ᯩᔿ䀓ߣ䍴䠁䴰≲。䲿⵰

ਨ䶒临一ᇊޜਨ业࣑㿴⁑Ⲵᢙᕐ，㤕䍴产䍏٪⦷ᵚᶕ䘋一↕ᨀॷ，ሶਟ㜭ሬ㠤ޜ

Ⲵ䍒࣑঻࣋与仾䲙，ਟ㜭ሩޜਨ⭏产㓿㩕䙐ᡀ不࡙ᖡ૽。 

2、㛑东ণᵏഎᣕ㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑ਁ㹼ए䳶䍴䠁ࡠսਾ，ޜਨⲴᙫ㛑ᵜ઼߰䍴产ሶՊ⴨ᓄ໎࣐。⭡于ए䳶

䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞⲴᔪ䇮与㔬ਸ᭸⳺Ⲵ产⭏䴰㾱一ᇊᰦ䰤，⸝ᵏޜ޵ਨ߰䍴产᭦⳺⦷

৺⇿㛑᭦⳺ਟ㜭ᴹᡰ下䱽，㛑东ণᵏഎᣕᆈ൘㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙。ޜਨ⢩ᨀ䈧ᒯབྷᣅ

䍴㘵⌘᜿ޜਨণᵏഎᣕ㻛᩺㮴Ⲵ仾䲙，਼ ᰦޜਨቡণᵏഎᣕ㻛᩺㮴ࡦᇊⲴປ㺕᧚

ᯭ不ㅹ਼于ሩޜਨᵚᶕ࡙⏖؍ࠪڊ䇱。 

3、上㖁⭥ԧਈࣘሬ㠤Ⲵ业㔙⌒ࣘ仾䲙 

2024 ᒤ 11 ᴸ，൘ഭᇦ㜭ⓀተⲴ㔏ㆩ㓴㓷下，中ഭ⭥࣋Ա业㚄ਸՊ㚄ਸཊᇦ

অսਁ਼ޡᐳ《ޘഭ㔏一⭥࣋ᐲ൪ਁኅ㿴ࡂ㬍Ⳟ书》，᰾⺞了ޘഭ㔏一⭥࣋ᐲ൪

ਁኅⲴ“䐟㓯മ”઼“ᰦ䰤㺘”，ণ 2025 ᒤࡍ↕ᔪᡀ、2029 ᒤޘ䶒ᔪᡀ、2035

ᒤᆼழᨀॷ。2025 ᒤ 1 ᴸ，ഭᇦਁ᭩င、ഭᇦ㜭Ⓚተ㚄ਸঠਁ《ޣ于␡ॆᯠ㜭

Ⓚ上㖁⭥ԧᐲ൪ॆ᭩䶙׳䘋ᯠ㜭Ⓚ儈䍘䟿ਁኅⲴ䙊⸕》（136 ਧ᮷），᰾⺞ᯠ㜭Ⓚ

上㖁⭥䟿ޘ䶒䘋ޕ⭥࣋ᐲ൪，⭥ԧ䙊䗷ᐲ൪交᱃ᖒᡀ，ᒦᔪ・ਟᤱ㔝ਁኅԧṬ㔃

㇇ᵪࡦ。 

ⴞࡽ，ཊ个ⴱ৺ൠ४ᐢ䪸ሩ 136 ਧ᮷ࠪਠᇎᯭᯩṸᡆᖱ≲᜿㿱は，ਁ ⭥Ա业

৲与⭥࣋交᱃Ⲵ∄ֻ也ሶ䙀↕ᨀ儈。ഐ↔，㤕᭯ㆆⲴᇎᯭᑖᶕᐲ൪交᱃⭥ԧࠪ⧠
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䍤Ⅾ㔃㇇ઘᵏᔦ䮯，ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤ⅮⲴਁ᭮ᛵߥᰐ⌅ᗇࡠᤱ㔝Ⲵ᭩ழ，ሶሩޜ

ਨ㓿㩕⧠䠁⍱ޕ䙐ᡀ不࡙ᖡ૽，ሬ㠤ਟ޽⭏㜭Ⓚ㺕䍤ⅮⲴਁ᭮ᛵߥᵚ㜭与ޜਨ⧠

䠁⍱䴰≲३䝽，ሶሩޜਨ⭏产㓿㩕৺䍒࣑⣦ߥ产⭏不࡙ᖡ૽。 

（四）募集资金投资项目风险 

1、एᣅ亩ⴞᇎᯭ仾䲙 

ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵए䳶䍴䠁ሶ⭘于“⎧ই东ᯩ CZ8 ൪൰ 50 万ॳ⬖⎧上仾⭥亩ⴞ”

઼“‘ᆱ⒈ⴤ⍱’䝽྇ᯠ㜭Ⓚสൠ⋉එཤ 100 万ॳ⬖仾⭥亩ⴞ”，ᔪ䇮㿴⁑ޡ䇑

150 万ॳ⬖，൷኎ᯠ㜭Ⓚ亩ⴞ中᭦⳺⦷㢟ྭⲴ䟽⛩Ո䍘亩ⴞ。ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴

亩ⴞⲴᇎᯭሶᨀॷޜਨⲴ㔬ਸᇎ࣋৺⳸࡙㜭࣋，亴䇑Պ为ޜਨᵚᶕᑖᶕ㢟ྭⲴᣅ

䍴᭦⳺。 

൘亩ⴞᣅ䍴Ⲵᇎᯭ䗷〻中，ਟ㜭ࠪ⧠亩ⴞᔦᵏ、ᣅ䍴䎵᭟、䇮༷䗮不ࡠ䇮䇑

ᤷḷ、䘀㹼不っᇊ、资产权属证书办理进度滞后ㅹ䰞仈，䜭ਟ㜭ᖡ૽ࡠ亩ⴞⲴਟ

㹼ᙗ઼ᇎ䱵Ⲵ㓿⍾᭸⳺；亩ⴞᔪᡀਾ，ަᇎ䱵䘀㹼㜭࣋ਇ䇮༷Ⲵ䘀㹼⣦ى≄、ߥ

ਈॆㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，亩ⴞ䘀㩕᭸⳺也ਟ㜭ഐ上网电价及电力消纳政策调整、⴨ޣ

㓿⍾产业᭯ㆆ⧟ຳ、ᐲ൪⧟ຳ、㓿⍾ਁኅⲴઘᵏᙗਈॆㅹഐ㍐㘼ਇࡠᖡ૽。㤕ࡽ

䘠ഐ㍐ਁ⭏䖳བྷਈॆ，ए䳶䍴䠁ᣅ䍴ᯠᔪ亩ⴞⲴᇎ䱵ᔪ䇮䘋ᓖ、⭏产㜭઼࣋㓿㩕

᭸⳺ਟ㜭与ⴞࡽ亴ᵏᆈ൘一ᇊᐞᔲ，存在项目不能如期完成或实际盈利水平不达

预期的风险，䘋㘼ՊሩޜਨⲴ㓿㩕业㔙䙐ᡀ一ᇊⲴᖡ૽。 

ቭ㇑ޜਨሩ于ᵜ⅑ਁ㹼Ⲵए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᐢ䘋㹼了࠶ݵ、ᇑ᝾Ⲵ⹄ウ与䇪

䇱，նӽਟ㜭Պਇࡠഭᇦ产业᭯ㆆ、㹼业ਁኅᛵߥ、ᐕ〻䘋ᓖㅹഐ㍐Ⲵᖡ૽，䘋

㘼ሬ㠤亩ⴞઘᵏ┎ਾ、ᇎᯭ᭸᷌ᵚ৺亴ᵏㅹᛵࠪߥ⧠。 

2、एᣅ亩ⴞᯠ໎ᣈᰗ᩺䬰ᖡ૽ޜਨ⳸࡙㜭࣋Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᔪᡀਾ，䍴产㿴⁑ሶ໎࣐，਴ᒤᣈᰗ᩺䬰䍩⭘⴨ᓄ໎

࣐。एᣅ亩ⴞᔪᡀ䗮产ਾ，ԕ发行人 2025 年 1-9 月年化后的㩕业᭦ޕ৺࡙߰⏖

≤ᒣ⍻㇇，ᵜ⅑ए䳶䍴䠁ᣅ䍴亩ⴞᒤᓖᯠ໎ᣈᰗ৺᩺䬰䍩⭘ᴰ儈ᖡ૽䠁仍为

43,078.00 万ݳ，ঐ考虑募投项目后的预计营业收入和预计净利润的比例最大值

分别为 1.41%、6.18%（不代表公司对未来年度盈利情况的承诺，也不代表公司

对未来年度经营情况及趋势的判断）。ྲ᷌ᐲ൪⧟ຳਁ⭏䟽བྷ不࡙ਈॆ，ޜਨए
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ᣅ亩ⴞ产⭏经营效益不৺亴ᵏ，无法有效覆盖新增折旧摊销金额，ޜࡉਨሶ䶒临

ᣈᰗ᩺䬰䍩⭘໎࣐㘼ሬ㠤ޜਨ⳸࡙㜭࣋下䱽Ⲵ仾䲙。 

3、募投项目电力消纳风险 

本次发行的募集资金将用于“海南东方 CZ8 场址 50 万千瓦海上风电项目”

和“‘宁湘直流’配套新能源基地沙坡头 100 万千瓦风电项目”，本次募投项目

对应的受电区域均具有持续增长的用电需求，为新增电力的消纳提供良好的市

场空间。公司本次募投项目的可行性分析是基于当前宏观环境、产业政策、下

游需求、市场竞争的判断等因素作出的，如果未来区域经济发展增速减缓，下

游用电需求可能出现下降，同时，未来潜在竞争者的加入可能对项目所在区域

的电力市场竞争环境带来变化，导致新增电力无法充分消纳，从而对募投项目

的实施效果以及公司的经营业绩产生不利影响。 

（五）与本次向特定对象发行股票相关的风险 

1、ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼㛑⾘Ⲵᇑᢩ仾䲙 

ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ቊ䴰␡交ᡰᇑṨ䙊䗷ᒦ㓿中ഭ䇱ⴁՊ֌਼ࠪ

᜿⌘ߣ޼ᇊਾᯩਟᇎᯭ，㜭੖ਆᗇ⴨ᢩޣ߶ᡆ⌘޼，ԕ৺ᴰ㓸ਆᗇᢩ߶ᡆ⌘޼Ⲵ

ᰦ䰤൷ᆈ൘不⺞ᇊᙗ。ഐ↔，ᵜ⅑ਁ㹼ᯩṸ㜭੖ᴰ㓸ᡀ࣏ᇎᯭᆈ൘不⺞ᇊᙗ。 

2、㛑⾘ԧṬ⌒ࣘ仾䲙 

ᵜ⅑ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘ሶሩޜਨᵚᶕⲴ⭏产㓿㩕઼⳸࡙ᛵߥ产⭏一

ᇊᖡ૽，ޜਨสᵜ䶒Ⲵਈॆሶਟ㜭ᖡ૽㛑⾘ⲴԧṬ。ਖਕސ罰蘀吀伱២蹠䌀⵲�
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ਁ㹼Ӫඊᤱԕ习䘁ᒣᯠᰦԓ中ഭ⢩㢢⽮Պ主义ᙍᜣ为ᤷሬ，␡ޕ䍟ᖫފⲴ二

ॱབྷ৺二ॱቺশ⅑ޘՊ㋮⾎，ᤱ㔝䐥㹼“ഋ个䶙ભ、一个ਸ֌”㜭Ⓚᆹޘᯠᡈ⮕，

␡ॆᇎᯭ“12355”ᐕ֌ᙍ䐟，䭊ᇊ“三っഋॷ五亶ݸ”Ⲵ世⭼一⍱ഭ䱵ॆᯠ㜭

Ⓚ、ᢰ亶ߋԱ业ᔪ䇮ⴞḷ，ԕ᡾ᇎ㹼ࣘ᧘ࣘਟᤱ㔝໎䮯与儈䍘䟿ਁኅ。ࣷ ഭᇦڊ

㜭Ⓚ䳶ഒ“三个䖜ර”ᧂཤޥ，ਁᢜ嗉ⓀӪ“五བྷՈ⿰૱䍘”，⵰࣋ᶴᔪ“五个

ᒣਠ”，ࡠڊᆈ䟿໎᭸、໎䟿ڊՈ，为“ॱ五五”ᰦᵏᯠ㜭Ⓚᢙ䟿ᨀ䍘䍑⥞嗉Ⓚ

࣋䟿。 

ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ㹼ए䳶䍴䠁ᢓ䲔⴨ਁޣ㹼䍩⭘ਾ，ሶޘ䜘⭘于⎧ই东ᯩ
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中ؑ䇱ࡨቡ䈕亩ⴞࠪާⲴ䍒࣑⴨ޣ᮷Ԧᒦቡ᮷Ԧᨀࠪ专业᜿㿱，ॿࣙ中ؑ䇱ࡨ᭦

䳶、ᮤ⨶、㕆ࡦ䈕亩ⴞ⴨ޣⲴᐕ֌ᓅはㅹ。 

ᵜ⅑㚈⭘䟷⭘䈒ԧᯩᔿ䘹㚈བྷؑՊ䇑ᐸ事࣑ᡰ（⢩↺Პ䙊ਸՉ）ኡ东࠶ᡰ为

ᵜ亩ⴞ؍㦀Ӫ/主᢯䬰୶Պ䇑ᐸ。ᴥ ⅑㚈⭘䍩⭘ޡ䇑Ӫ≁ᐱ 490,000 ᭟Ԉާփ，ݳ

ᆹᧂ为䟷⭘࠶ᵏ᭟Ԉ、䬦㹼⭥≷Ⲵᯩᔿ。中ؑ䇱ࡨ䟷⭘㠚ᴹ䍴䠁᭟Ԉ上䘠䍩⭘。 

㓿Ṩḕ，上䘠㚈䈧㹼为ਸ⌅ਸ㿴，ㅖਸ《ޣ于࣐ᕪ䇱ޜࡨਨ൘ᣅ䍴䬦㹼㊫业

࣑中㚈䈧ㅜ三ᯩㅹᓹ⌱Ӿ业仾䲙䱢᧗Ⲵ᜿㿱》Ⲵ⴨ޣ㿴ᇊ。 

（二）对发行人有偿聘请第三方情况的核查意见 

ᡚ㠣ᵜਁ㹼؍㦀书ㆮ㖢ᰕ，ਁ 㹼Ӫ为ᵜ⅑ਁ㹼亩ⴞ㚈䈧中ؑ䇱ࡨᣵԫ؍㦀Ӫ

઼主᢯䬰୶，㚈䈧े京ᐲహⓀᖻᐸ事࣑ᡰᣵԫਁ㹼Ӫᖻᐸ，㚈䈧བྷॾՊ䇑ᐸ事࣑
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《ਁ㹼⌘޼㇑⨶࣎⌅》ㅹ⌅ᖻ⌅㿴৺㿴㤳ᙗ᮷Ԧ中ޣ于上ᐲޜਨੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼

䇱ࡨⲴ⴨ޣ㾱≲；ਁ㹼Ӫ㇑⨶㢟ྭ、䘀֌㿴㤳、ާᴹ䖳ྭⲴਁኅࡽᲟ，ާ༷上ᐲ

ⲴสᵜᶑԦ；ᴥࡨਨੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼䇱ޜ ⅑ਁ㹼⭣䈧᮷Ԧ不ᆈ൘㲊ٷ䇠䖭、䈟ሬ

ᙗ䱸䘠ᡆ䟽བྷ䚇┿。ഐ↔，؍㦀Ӫ਼᜿ੁ␡交ᡰ৺中ഭ䇱ⴁՊ᧘㦀ਁ㹼Ӫᵜ⅑ਁ

㹼，ᒦ᢯ᣵ⴨ޣⲴ؍㦀䍓ԫ。 

（ԕ下ᰐ↓᮷） 
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：㦀ԓ㺘Ӫ؍

 ᵾ⌭⭡  

   

 ᵾ  ᆱ  

亩ⴞॿ࣎Ӫ：   

 ᆏᇚ⪌  

   

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：Ṩ䍏䍓Ӫ޵

 ᵡ    ⌱  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：㦀业࣑䜘䰘䍏䍓Ӫ؍

 ԫᶮ⏋  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

   ：㦀业࣑䍏䍓Ӫ؍

 ᆉ    ⇵  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

ᙫ㓿⨶：   

 䛩䗾ݹ  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨޣ于嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025

ᒤᓖੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘之ਁ㹼؍㦀书》之ㆮㄐ亥） 

 

 

㪓事䮯、⌅ᇊԓ㺘Ӫ：   

 ᕐցੋ  

 

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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䱴Ԧ一： 

 㦀ԓ㺘Ӫ专亩ᦸᵳ书؍

ᵜӪ，ᕐցੋ，中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ⌅ᇊԓ㺘Ӫ，൘↔ᦸᵳᵜޜਨޘ⨳ᣅ

䍴䬦㹼㇑⨶ငઈՊᵾ⌭⭡、ᵾᆱᣵԫ嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖੁ⢩

ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘Ⲵ؍㦀ԓ㺘Ӫ，䍏䍓嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 2025 ᒤᓖ

ੁ⢩ᇊሩ䊑ਁ㹼 A 㛑㛑⾘Ⲵਁ㹼৺上ᐲ؍㦀ᐕ֌，ԕ৺㛑⾘ਁ㹼上ᐲਾሩ嗉Ⓚ

⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ䲀ޜਨⲴᤱ㔝ⶓሬᐕ֌。 

ᵜᦸᵳᴹ᭸ᵏ䲀㠚ᵜᦸᵳ书ㆮ㖢ᰕ䎧㠣ᤱ㔝ⶓሬᵏቺ┑→。ྲ ᷌ᵜޜਨ൘ᦸ

ᵳᴹ᭸ᵏ䲀޵䟽ᯠԫભަԆ؍㦀ԓ㺘Ӫᴯᦒ䈕ㅹ਼ᘇ䍏䍓嗉Ⓚ⭥࣋䳶ഒ㛑ԭᴹ

䲀ޜਨⲴ؍㦀ᐕ֌，ᵜᦸᵳ书ণ㹼ᓏ→。 

 

 

㻛ᦸᵳӪ：   

 ᵾ⌭⭡  

   

 ᵾ  ᆱ  

⌅ᇊԓ㺘Ӫ：   

 ᕐցੋ  

 

 

中ؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 

ᒤ    ᴸ    ᰕ 
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